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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DAS 12 E 22
SERIES DA 1992 (CENTESIMA NONAGESIMA NONA) EMISSAO DA ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA
FAZENDAO INDUSTRIA E COMERCIO DE PRODUTOS AGROPECUARIOS LTDA.

Pelo presente instrumento particular:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por acdes, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n©°
10.753.164/0001-43, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
("Emissora” ou “Securitizadora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 17.343.682/0001-38, na qualidade de agente fiduciario nomeado nos
termos do artigo 26, inciso III da Lei 14.430 (conforme abaixo definida) e da Resolucao
CVM 17 (conforme abaixo definida) e representante dos Titulares de CRA, neste ato
devidamente representada nos termos de seu estatuto social (*Agente Fiduciario” ou
“Agente Fiducidrio dos CRA” e, quando em conjunto com a Emissora, “Partes”, ou,
individual e indistintamente, “Parte”)

RESOLVEM celebrar o presente “Termo de Securitizacdo De Direitos Creditdrios do
Agronegdcio para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 e 22 Séries
da 1992 (Centésima Nonagésima Nona) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio
Devidos pela Fazendao Industria e Comércio de Produtos Agropecudrios Ltda.” (“Termo de
Securitizacdo”), para vincular os Direitos Creditorios do Agronegocio (conforme abaixo
definidos) aos CRA, de acordo com a Lei 11.076 (conforme abaixo definida), a Lei 14.430
(conforme abaixo definida), a Resolugao CVM 60 (conforme abaixo definida), a Instrucao
CVM 476 (conforme abaixo definida) e demais disposicbes legais aplicaveis e as clausulas
abaixo redigidas.

1. DEFINICOES
1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) as palavras e expressdoes em maiusculo ndo

definidas neste Termo de Securitizacdao terdo o significado previsto abaixo; e (ii) o
masculino incluird o feminino e o singular incluird o plural.
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“Agente Fiduciario”

“Alienacado Fiduciaria
de Estoque”

“Amortizacdao dos CRA"”

“ANBIMA"

“AplicacOes Financeiras
Permitidas”

A\

Aprovacoes
Societarias da

Emissora”

“Aprovacdo Societaria
da Devedora”

“Assembleia Geral de
Titulares de CRA”"
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Significa a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, conforme
gualificada no predmbulo.

Significa a alienacao fiduciaria do Estoque da Devedora,
a ser constituida em favor da Securitizadora, em garantia
do cumprimento fiel e integral das Obrigacdes
Garantidas, no @mbito dos CRA, nos termos do Contrato
de Alienacdo Fiduciaria de Estoque.

Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do
Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme aplicavel,
gue ocorrera nas proporcoes e datas indicadas no Anexo
XI a este Termo de Securitizagao.

Significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS, pessoa juridica de direito privado com sede
na cidade de Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n® 501, bloco II, conjunto 704, CEP
22250-911, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
34.271.171/0001-77.

Significa o investimento em titulos publicos de emissao
do Governo Federal Brasileiro, desde que tais
investimentos apresentem liquidez diaria e baixo risco.

Significa a reunido de diretoria da Securitizadora,
realizada em 1 de agosto de 2022, registrada perante a
JUCESP sob 0 n© 403.293/22-4, em 8 de agosto de 2022,
conforme rerratificada em 11 de agosto de 2022 e em 22
de setembro de 2022, por meio das quais se aprovou a
realizacdo da presente Emissao.

Significa a Reunido de Sdécios da Devedora, realizada em
15 de julho de 2022, por meio da qual foram aprovadas
a emissao das CPRs-Financeiras e a outorga das
Garantias.

Significa indistintamente, a assembleia geral de titulares
de CRA 12 Série e/ou a assembleia geral de titulares de
CRA 22 Série, realizada na forma prevista neste Termo
de Securitizagao.
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“Assembleia Geral da
13 Série”

“Assembleia Geral da
22 Série”

n

Atualizacdo
Monetaria”

“Auditor Independente

do Patrimonio
Separado”

“AVaI"

“Avalistas”

“Banco Depositario”
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Significa a assembleia geral de titulares de CRA 12 Série,
realizada na forma prevista neste Termo de
Securitizagao.

Significa a assembleia geral de titulares de CRA 22 Série,
realizada na forma prevista neste Termo de
Securitizacao.

Significa a atualizagdo monetaria do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel, dos CRA 22 Série, nos termos da Clausula 7.2
deste Termo de Securitizacdo.

Significa a GRANT THORNTON AUDITORES
INDEPENDENTES, com sede na Avenida Engenheiro
Luiz Carlos Berrini, n® 105, conjunto 121, torre 4, CEP
04571-900, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 10.830.108/0001-
65, o auditor responsavel pela auditoria do Patrimonio
Separado, sendo que o auditor responsavel é o Sr.
Thiago Brehmer, telefone: (11) 3886-5100/ (11) 97074-
4664, e-mail: thiago.brehmer@br.gt.com.

Significa o aval constituido nos termos das CPRs-
Financeiras para garantir as Obrigagdes Garantidas.

Significam, em conjunto, o Sr. VOLNEY AQUINO
SANTOS, brasileiro, casado em regime de comunhao
parcial de bens, residente e domiciliado na Avenida NS
15, S/N, Lote 28, Quadra 13, Residencial Mirante do
Logo, CEP 77019-870, na cidade de Palmas, Estado do
Tocantins, portador da Carteira de Identidade RG n©
3192879-2300591-SSP/GO e inscrito CPF/ME sob o n°
839.674.861-68 e a Sra. ARIANE PENA BUENO
SANTOS STIVAL, brasileira, casada em regime de
comunhdo parcial de bens, residente e domiciliada na
Avenida NS 15, S/N, lote 28, quadra 13, Residencial
Mirante do Lago, CEP 77019-870, na cidade de Palmas,
Estado do Tocantins, portadora da Carteira de Identidade
RG n° 6003070 - SSP/GO e inscrita no CPF/ME sob o n©
011.262.871-05.

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira,
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,



DocuSign Envelope ID: 5SEEE986C-27F9-4577-AFEA-1D25CB47A0B6

“Banco Liguidante”

\\BB_BI"

“Boletim de
Subscricao”

\\E”

“CETIP21”

“Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis e de Conta
Vinculada” ou “Cessao

Fiduciaria”
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na Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar Pinheiros, CEP
05.425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
22.610.500/0001-88.

Significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicao
financeira com sede nulcleo administrativo denominado
“Cidade de Deus”, Vila Yara, s/n°, na cidade de Osasco,
Estado de Sao Paulo, CEP 06029-900, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12.

Significa o BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
n° 1230, 9° andar, Bela Vista, CEP 01.310-901, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 24.933.830/0001-30.

Significa cada boletim de subscricdo por meio do qual os
titulares de CRA formalizardo a subscrigdao dos CRA.

Significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO -
BALCAO B3, sociedade anénima com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Pragca Antonio Prado,
n® 48, 7° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
09.346.601/0001-25.

Significa o CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
ambiente de negociacdo secundaria de titulos e valores
mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3.

Significa a cessdo fiducidria sobre (a) os Recebiveis
presentes e futuros de titularidade da Devedora
decorrentes dos Contratos de Venda, conforme
identificados no Anexo II ao Contrato de Cessao
Fiducidria de Recebiveis e de Conta Vinculada ou a serem
identificados no caso de Recebiveis futuros; e (b) os
direitos decorrentes da titularidade da Conta Vinculada e
todos os seus acessorios, incluindo todos os recursos
depositados na Conta Vinculada, oriundos (1) dos
pagamentos dos Recebiveis; (2) dos rendimentos
provenientes das Aplicacdes Financeiras Permitidas; e
(3) do eventual depdsito de recursos financeiros a titulo
de recomposicdo da Razao de Garantia da Cessao
Fiduciaria e/ou do Valor Minimo Imediato, conforme o
caso, em garantia do cumprimento fiel e integral das



nw

Cddigo Civil”

“COFINS”

nw

Condicoes
Precedentes”

“Conta Centralizadora”

“Conta Fundo de
Despesas”

“Conta de Livre
Movimentacdo”

“Conta Vinculada”

“Contrato de Alienacao

Fiduciaria de Estoque”
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Obrigagdes Garantidas, no ambito dos CRA, nos termos
do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e de
Conta Vinculada.

Significa a Lei n° 10.406,
conforme alterada.

10 de janeiro de 2002,

Significa a Contribuicado Financiamento da

Seguridade Social.

para

Significam as condicdes precedentes previstas na
Clausula 3.1 do Contrato de Distribuicdo, para fins de
subscricao e integralizacdo dos CRA.

Significa a conta corrente n® 5896-3, agéncia 3396,
junto ao Banco Bradesco (237), de titularidade da
Securitizadora, vinculada ao PatrimoOnio Separado, na
qual serao realizados todos os pagamentos referentes
aos Direitos Creditérios do Agronegocio devidos a
Emissora pela Devedora, no ambito das CPRs-
Financeiras, bem como os pagamentos decorrentes do
deposito de recursos financeiros para fins de
recomposicao da Razdo de Garantia do Estoque, até a
quitacao integral de todas as obrigacOes relacionadas
aos CRA.

Significa a conta corrente n® 5901-3, agéncia 3396,
junto ao Banco Bradesco (237), de titularidade da
Securitizadora, vinculada ao Patrimonio Separado, na
qgual serdao depositados os recursos relativos ao Fundo
de Despesas.

Significa a conta corrente n® 1.120.490-7, agéncia
0001, junto ao Banco Votorantim S.A., de titularidade
da Devedora, para livre movimentacdao desta.

Significa a conta corrente n® 1143-4, agéncia 00001,
junto a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. (Banco n° 310), de titularidade da
Devedora, na qual serao depositados os pagamentos
decorrentes dos Recebiveis, nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria de Recebiveis e de Conta Vinculada.

Significa o “Instrumento Particular de Constituicdo de
Alienagdo Fiduciaria de Bens Modveis em Garantia e
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“Contrato de Cessao
Fiduciaria de
Recebiveis e de Conta
Vinculada”

“Contrato de Conta
Vinculada”

“Contrato de
Distribuicdo”

"Contratos de
Garantia"

“Contrato de Prestacao

de Servicos”
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Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Devedora e a
Securitizadora, por meio do qual serd constituida a
Alienagdo Fiduciaria de Estoque.

Significa o "Instrumento Particular de Cessado Fiduciaria
de Recebiveis e de Conta Vinculada em Garantia e
Outras Avencas"”, a ser celebrado entre a Devedora e a
Securitizadora, por meio do qual sera constituida a
Cessao Fiduciaria de Recebiveis e de Conta Vinculada.

Significa o “Instrumento Particular de Prestacdo de
Servicos de Custddia de Recursos Financeiros (Escrow
Prime)”, registrado eletronicamente pelo Banco
Depositario sob o n® 1.526.822 no 8° Oficial de Registro
de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo, em
10 de setembro de 2021, aderido pela Devedora,
conforme o “Termo de Adesao e Condicbes Operacionais
do Instrumento Particular de Prestacdo de Servicos de
Custddia de Recursos Financeiros”, a ser celebrado entre
a Devedora, a Securitizadora e o Banco Depositario,
referente a Conta Vinculada.

Significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo  Publica com Esforcos Restritos de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime
de Garantia Firme de Colocagcdo, em Duas Séries, da
1992@ (Centésima Nonagésima Nona) Emissdo, da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio
S.A., Lastreados em Direitos Creditérios Devidos pela
Fazenddo Industria e Comércio de  Produtos

Agropecuarios Ltda.”, celebrado entre a Devedora, a
Securitizadora e os Coordenadores.

Significam, em conjunto, o Contrato de Cessdao Fiduciaria
de Recebiveis e de Conta Vinculada e o Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Estoque, quando celebrados, bem
como os instrumentos de constituicao e formalizagao das
garantias que vierem a sucedé-las e/ou complementa-
las, quando referidas em conjunto.

Significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de
Monitoramento de Estoques de Produto”, celebrado entre
a Devedora, a Securitizadora e a Empresa Especializada,
por meio do qual sdao reguladas as atividades de
monitoramento e medigao do Estoque.
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“Contrato(s) de Venda”

“Controle” (bem como
os correlatos
“Controlar”,
“Controladora” ou
“Controlada”)

A\

Coligada”

“Coordenadores”

”

“Coordenador Lider

“CPRs-Financeiras”

“CPR-Financeira” ou
“CPR-F"
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Significam os contratos de compra e venda celebrados e
a serem celebrados entre a Devedora e os seus Clientes,
conforme descritos e caracterizados no Anexo II ao
Contrato de Cessao Fiducidria de Recebiveis e de Conta
Vinculada.

Significa a titularidade de direitos de socio ou acionista
que assegurem, de modo permanente, direta ou
indiretamente, (i) de maneira uniforme, a
preponderancia de voto decisivo, inclusive, sem
limitacdo, representativo de maioria, em todas as
matérias de competéncia das assembleias gerais
ordindrias, extraordinarias e especiais; (ii) a eleicdo da
maioria dos membros da administracdao; bem como
(iii) o uso do poder para dirigir as atividades sociais e
orientar o funcionamento dos érgaos de determinada
pessoa juridica.

Significa qualquer sociedade na qual a Securitizadora e a
Devedora tenham influéncia significativa, nos termos do
paragrafo 1° do artigo 243 da Lei das Sociedades por
AcOes.

Significa o Coordenador Lider e o BB-BI, quando
referidos em conjunto.

Significa o BANCO VOTORANTIM S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacgdes Unidas,
n° 14.171, Torre A, 18° andar, Vila Gertrudes,
CEP 04794-000, inscrita no CNPJ/ME sob o]
n% 59.588.111/0001-03, que atuara como instituicdo
intermediaria lider da oferta publica dos CRA.

Significa a CPR-Financeira e a CPR-Financeira 2, quando
referidas em conjunto.

Significa a cédula de produto rural com liquidagdo
financeira n° 001/2022 - FAZ, emitida pela Devedora,
nos termos da Lei 8.929, em favor da Securitizadora, em
22 de setembro de 2022.
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“CPR-Financeira 2" ou
“CPR-F 2"

\\CRAII

“CRA 12 Série”

“CRA 22 Série”

“"CRA em Circulacao”

“Créditos do
Patrimdnio Separado”
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Significa a cédula de produto rural com liquidagdo
financeira n°® 002/2022 - FAZ, emitida pela Devedora,
nos termos da Lei 8.929, em favor da Emissora, em 22
de setembro de 2022.

Significam os CRA 12 Série e os CRA 22 Série, quando
referidos em conjunto.

Significam os certificados de recebiveis do agronegodcio
da 12 (primeira) série da 1992 (centésima nonagésima
nona) emissao da Securitizadora, a serem emitidos com
lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio
da 22 (segunda) série da 1992 (centésima nonagésima
nona) emissao da Securitizadora, a serem emitidos com
lastro nos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Significa, para fins de constituicdo de qudérum de
instalacao e deliberacdao em assembleia previstos neste
Termo de Securitizacdo, todos os CRA em circulagdo no
mercado, excluidos os CRA de titularidade (direta ou
indiretamente) da Emissora, da Devedora, dos
prestadores de servicos da Emissao identificados neste
Termo de Securitizacdo e de qualquer um que tenha
interesse conflitante com os interesses do Patrimoénio
Separado no assunto a deliberar, ou que sejam de
propriedade de seus respectivos sécios, controladores ou
de qualquer de suas respectivas controladas, ou
coligadas, dos fundos de investimento administrados por
sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora
e/ou da Devedora ou que tenham suas carteiras geridas
por sociedades integrantes do grupo econOmico da
Emissora e/ou da Devedora, bem como dos respectivos
diretores, conselheiros, funcionarios e respectivos
conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes
e colaterais até o 2° grau.

Significam (i) todos os valores e créditos decorrentes
dos Direitos Creditérios do Agronegocio; (ii) a Conta
Centralizadora e todos os valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora, nos termos do
artigo 37, da Resolugdao CVM 60 e/ou na Conta Fundo de
Despesas; (iii) todos os valores e créditos decorrentes
das Garantias; e (iv) as respectivas garantias, bens e/ou
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direitos decorrentes dos itens (i) a (iii) acima, conforme
aplicavel.

Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira,
com sede no municipio de Sdo Paulo, estado de Sao
Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar Pinheiros,
CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
22.610.500/0001-88, ou quem vier a sucedé-la, na
qgualidade de escriturador e instituicdo custodiante dos
Documentos Comprobatoérios, bem como responsavel
pelo registro das CPRs-Financeiras perante a B3, em
observancia a Lei 8.929 e ao artigo 33 da Resolugdo CVM
60.

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data de emissao dos CRA 12 Série, qual seja
22 de setembro de 2022.

Significa a data de emissdo dos CRA 22 Série, qual seja
22 de setembro de 2022.

Significa a(s) data(s) em que ocorrer(em) a
integralizacdo dos CRA, a ser realizada em moeda
corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de
acordo com os procedimentos da B3.

Significa, em conjunto, a Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA 12 Série e a Data de Pagamento
da Remuneracdo dos CRA 22 Série.

Significa cada data de pagamento da Remuneracdo dos
CRA 12 Série, conforme indicadas no Anexo XI ao
presente Termo de Securitizagao.

Significa cada data de pagamento da Remuneragdo dos
CRA 22 Série, conforme indicadas no Anexo XI ao
presente Termo de Securitizagao.
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Significa a Data de Vencimento dos CRA 12 Série e a Data
de Vencimento dos CRA 22 Série, consideradas em
conjunto.

Significa a data de vencimento dos CRA 12 Série, qual
seja 15 de setembro de 2025, ressalvadas as hipoteses
de liquidacdo do Patrimobnio Separado e/ou de resgate
antecipado dos CRA 12 Série, previstas neste Termo de
Securitizagao.

Significa a data de vencimento dos CRA 22 Série, qual
seja 15 de setembro de 2027, ressalvadas as hipoteses
de liquidagdo do PatrimOnio Separado e/ou de resgate
antecipado dos CRA 22 Série, previstas neste Termo de
Securitizagao.

Significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007, conforme alterado.

Significam as despesas da Emissao e da Oferta, descritas
na Clausula 15 abaixo, sendo que as despesas
operacionais flat descritas no Anexo IX deste Termo de
Securitizacdo, serdao descontadas do Valor de
Desembolso, assim como o Valor Inicial do Fundo de
Despesas.

Significa a FAZENDAO INDUSTRIA E COMERCIO DE
PRODUTOS AGROPECUARIOS LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na Cidade de Cariri do
Tocantins, Estado do Tocantins, na Rodovia BR 153 KM
659, S/N - Galpdo 01, Caixa Postal 003, Zona Rural, CEP
77.453-000, inscrita CNPJ/ME sob o) no
06.697.576/0001-36.

Significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional na Republica Federativa do
Brasil.

Significam os direitos creditdorios do agronegocio
oriundos da emissdao das CPRs-Financeiras, objeto de
securitizagdo no ambito da emissdao dos CRA, incluindo,
sem limitacdo, pagamentos, encargos e/ou Onus deles
decorrentes.
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Significam os documentos que evidenciam a origem e a
existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegoécio, a
saber: (i) 1 (uma) via eletronica negociavel da CPR-
Financeira e da CPR-Financeira 2; (ii) 1 (uma) via
eletronica deste Termo de Securitizacdo; (iii) 1 (uma)
via eletronica dos Contratos de Garantia; e (iv) 1 (uma)
via eletronica dos Contratos de Venda; e (v) dos
eventuais aditamentos aos instrumentos mencionados
nos itens anteriores.

Significa, quando referidos em conjunto, (i) as CPRs-
Financeiras; (ii) o presente Termo de Securitizagao, (iii)
o Contrato de Distribuicdo, (iv) os Contratos de
Garantia, (v) o Contrato de Conta Vinculada, entre
outros instrumentos, os quais conterdo substancialmente
as condicbes da oferta dos CRA.

Significa o anuncio a ser amplamente divulgado pela
Emissora, mediante divulgacdao na forma prevista na
Clausula 17.1 abaixo, que devera descrever os termos e
condicOes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

Significa a presente emissao de certificados de recebiveis
do agronegocio da Securitizadora, que é objeto do
presente Termo de Securitizagao.

Significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., conforme
qualificada no predmbulo.

Significa a CONTROL UNION WARRANTS LTDA,,
sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 1.485, 7° andar, conjunto 71, Torre Norte,
Pinheiros, inscrita no CNPJ/ME sob o) no
04.237.030/0001-77, e/ou qualquer empresa
especializada contratada para realizar as atividades de
monitoramento e medicao do Estoque.

Significam: (i) multa ndo-compensatdria de 2% (dois
por cento) sobre o montante inadimplido, (ii) juros
moratorios de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata die, desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, e (iii) correcdo monetaria, calculada
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pela variacao do IPCA, desde que respeitada a menor
periodicidade permitida em lei, nas hipdteses previstas
nas CPRs-Financeiras e/ou neste Termo de Securitizagao.

Significa o estoque de soja em graos da Fazendao
localizados nos depositos identificados no Anexo II ao
Contrato de Alienacgdo Fiduciaria de Estoque.

Significam os eventos que poderdo ensejar a assuncgao
imediata da administracdao do Patrimdnio Separado pelo
Agente Fiduciario, com sua consequente liquidacdo em
favor dos Titulares de CRA, previstos neste Termo de
Securitizagao.

Significam as hipoteses de vencimento antecipado das
CPRs-Financeiras e, consequentemente, de Resgate
Antecipado dos CRA, previstas na Clausula 8.1.1 € 8.1.2
deste Termo de Securitizacdo.

Significa o fundo de despesas que sera constituido na
Conta Fundo de Despesas, para fazer frente ao
pagamento das Despesas, de acordo com as CPRs-
Financeiras.

Significam as garantias vinculadas as CPRs-Financeiras
e/ou aos direitos creditorios dela oriundos, quais sejam
a Cessao Fiduciaria de Recebiveis e de Conta Vinculada,
o Aval e a Alienacdo Fiduciaria de Estoque, bem como as
garantias que vierem a sucedé-las e/ou complementa-
las, na forma prevista nas CPRs-Financeiras e nos
Contratos de Garantia, quando referidas em conjunto.

Significa a Instrugdo CVM n©° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

Significa a Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

Significa os assim definidos no artigo 11 da Resolugao
CVM 30, quais sejam: (i) instituicdes financeiras e
demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacdo; (iii) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos
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financeiros em valor igual ou superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor profissional mediante termo proéprio, de
acordo com o Anexo A da Resolugao CVM 30; (v) fundos
de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira
de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii)
agentes autdnomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos
proprios; e (viii) investidores ndo residentes.

Significa os assim definidos no artigo 12 da Resolugao
CVM 30, quais sejam: (i) Investidores Profissionais; (ii)
pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00
(um milhao de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante
termo proprio, de acordo com o Anexo B da Resolugdo
CVM 30; (iii) as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou
possuam certificacbes aprovadas pela CVM como
requisitos para o registro de agentes autébnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios, em relacdo a seus
recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde
que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas,
que sejam investidores qualificados.

Significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras de
Cambio.

Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras com
Titulos e Valores Mobiliarios.

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE.

Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

Significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

Significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.
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Significa a Junta Comercial do Estado do Tocantins.
Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

Significa a legislagdo e regulamentagdo relacionadas a
saude e seguranca ocupacional, a medicina do trabalho,
a proibicdo de uso de trabalho andlogo ao escravo ou
infantil, discriminacdo de raca ou de género, assédio
moral ou sexual, bem como crime de proveito a
prostituicdao ou crime contra o meio ambiente, incluindo
a legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do
Meio Ambiente, inclusive as Resolugbes do CONAMA -
Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
legislacOes e regulamentacdes ambientais supletivas.

Significa a Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994,
conforme alterada.

Significa a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995,
conforme alterada.

Significa a Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004,
conforme alterada.

Significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

Significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

Significa a Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022,
conforme alterada.

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

Significa a Lei n°® 9.613, de 3 de margo de 1998,
conforme alterada, a Lei n® 12.529, de 30 de novembro
de 2011, conforme alterada, a Lei n® 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada, o Decreton© 11.129,
de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n° 2.848/1940, de
18 de margo de 2015, conforme alterado, a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 e a UK Bribery Act de 2010,
conforme aplicaveis, quando referidas em conjunto.
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Significa o MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

Significa o montante minimo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, estipulado a critério da
Devedora e informado na Notificacdo de Oferta de
Resgate Antecipado, o qual constituirda condicdo
precedente para a realizagdo do Resgate Antecipado dos
CRA, por meio do procedimento da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA.

Significa a notificacdo por escrito a ser enviada pela
Devedora a Emissora e ao Agente Fiduciario informando
que deseja realizar o resgate antecipado da CPR-
Financeira e/ou da CPR-Financeira 2, nos termos da
Clausula 5.2.1 das CPRs-Financeiras.

Significa toda e qualquer obrigacdao, principal e/ou
acessoria, presente e/ou futura, derivada das CPRs-
Financeiras e dos Contratos de Garantia, observada a
vinculacdo dos direitos creditérios oriundos das CPRs-
Financeiras e das Garantias aos CRA, bem como
eventuais custos e/ou despesas incorridos pela Emissora,
pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos titulares dos CRA,
inclusive em razdo de atos que tenham que praticar por
conta de: (i) inadimplemento, total ou parcial das CPRs-
Financeiras, das obrigacdes assumidas pela Devedora no
ambito dos Contratos de Garantia; (ii) decretacdo de
vencimento antecipado de todo e qualquer montante de
pagamento, Valor Nominal e/ou Valor Nominal
Atualizado, Remuneragdo, encargos ordinarios e/ou de
mora, e outras despesas decorrentes das CPRs-
Financeiras; (iii) incidéncia de tributos, despesas gerais
e indenizacbes, conforme aplicaveis, inclusive, sem
limitacdo, por forca da excussdo das Garantias;
(iv) excussdo das Garantias, inclusive emolumentos e
publicacdo dos anuncios dos leildes, conforme aplicavel;
(v) processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de
direitos e prerrogativas decorrentes das CPRs-
Financeiras e dos Contratos de Garantia, desde que
devidamente comprovados; e (vi) recomposicdao do
Fundo de Despesas.
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Significa a oferta restrita dos CRA, a ser realizada nos
termos da Instrucao CVM 476.

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado
enderecada para a totalidade dos Titulares de CRA 12
Série e/ou dos Titulares de CRA 22 Série, conforme o
caso, feita pela Emissora, nos termos do Edital de Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA, com o consequente
resgate dos CRA 12 Série e/ou dos CRA 22 Série, cujos
Investidores tenham aderido a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA 12 Série e/ou dos CRA 22 Série.

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado da
CPR-Financeira e/ou da CPR-Financeira 2, conforme o
caso, com o consequente resgate da CPR-Financeira e/ou
da CPR-Financeira 2, conforme o caso, cujo titular tenha
aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
observado disposto na Clausula 5.2 das CPRs-
Financeiras.

Significa (i) qualquer garantia (real ou fidejussoéria),
cessdo ou alienagdo fiduciaria, penhora, bloqueio
judicial, arrolamento, arresto, sequestro, penhor,
hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculagdo de bens,
direitos e opgdes, assungao de compromisso, concessao
de privilégio, preferéncia ou prioridade; e (ii) qualquer
outro 6nus ou gravame, real ou nao.

Significa a ordem de prioridade de alocagao dos recursos
integrantes do Patrimbnio Separado, inclusive, sem
limitacdo, os montantes recebidos pela Securitizadora
em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito
das CPRs-Financeiras e da excussao das Garantias.

Significa a Securitizadora e o Agente Fiduciario, quando
referidos neste Termo de Securitizagao, em conjunto ou
individual e indistintamente.

Significa (i) com relagdo a uma Pessoa, qualquer outra
Pessoa que (a) a Controle, (b) seja por ela Controlada,
(c) esteja sob Controle comum, (d) seja com ela
Coligada, (e) nela detenha qualquer participagao
societaria ou (f) a administre; e (ii) com relacdo a
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determinada pessoa natural, os familiares até segundo
grau.

Significa o patriménio constituido em favor dos Titulares
de CRA apds a instituicdo do Regime Fiduciario,
administrado pela Emissora, composto pelos Créditos do
PatrimoOnio Separado. O Patriménio Separado nao se
confunde com o patrimonio comum da Emissora e se
destina exclusivamente a liquidacao dos CRA, bem como
ao pagamento dos respectivos custos e obrigacdes fiscais
relacionadas a Emissdo, nos termos deste Termo de
Securitizagao e do artigo 27 da Lei 14.430.

Tem o significado que |he é atribuido na Clausula 7.3.1
deste Termo de Securitizagdo.

Tem o significado que |he é atribuido na Clausula 7.4.1
deste Termo de Securitizacdo.

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou nao,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunhao de
recursos ou qualquer organizagdo que represente
interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer
pessoa juridica.

Significa a Contribuicdo ao Programa de Integracao
Social.

Significa o preco de subscricdo e integralizacdo dos CRA,
correspondente (i) na primeira Data de Integralizacdo da
respectiva série, ao Valor Nominal Unitario dos CRA; e
(ii) para as demais integralizagdes, (a) no caso dos CRA
12 Série, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracdao dos CRA 12 Série, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo, até a
data de sua efetiva integralizagdo; e (b) no caso dos CRA

238 Série, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado,
acrescido da Remuneracdao dos CRA 2@ Série, calculada
pro rata temporis, desde a primeira Data de

Integralizacdo, até a data de sua efetiva integralizagdo.
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Significa o valor a ser pago pela Emissora a titulo de
resgate antecipado dos CRA 12 Série e/ou dos CRA 22
Série, no ambito do Resgate Antecipado dos CRA, que
sera equivalente (i) no caso dos CRA 12 Série, ao Valor
Nominal Unitario, acrescido (a) da Remuneragdo dos
CRA 12 Série, calculada pro rata temporis sobre o Valor
Nominal Unitario, desde a primeira Data de
Integralizacdo, ou a Uultima Data de Pagamento da
Remuneragdao dos CRA 12 Série, até a data do efetivo
Resgate Antecipado dos CRA 12 Série; (b) caso sejam
devidos, dos demais tributos, encargos moratérios,
multas, penalidades e encargos contratuais e legais
previstos neste Termo de Securitizacdo ou na legislacao
aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme
0 caso, até a respectiva data de pagamento, e (c)
acrescido de eventual prémio de Resgate Antecipado dos
CRA 12 Série, oferecido pela Devedora a seu exclusivo
critério e que ndo podera ser negativo; e (ii) no caso dos
CRA 23 Série, ao Valor Nominal Unitario Atualizado,
acrescido (a) da Remuneragcdo dos CRA 23 Série,
calculada pro rata temporis sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado, desde a primeira Data de
Integralizagdo, ou a Ultima Data de Pagamento da
Remuneracao dos CRA 22 Série, até a data do efetivo
Resgate Antecipado dos CRA 22 Série; (b) caso sejam
devidos, dos demais tributos, encargos moratorios,
multas, penalidades e encargos contratuais e legais
previstos neste Termo de Securitizacdo ou na legislagdo
aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme
o caso, até a respectiva data de pagamento, e (c)
acrescido de eventual prémio de Resgate Antecipado dos
CRA 22 Série, oferecido pela Devedora a seu exclusivo
critério e que ndo podera ser negativo.

Significa o procedimento de coleta de intengbes de
investimento junto aos potenciais investidores dos CRA,
na forma prevista neste Termo de Securitizagdo, por
meio do qual sera definida a taxa de juros aplicavel aos
CRA da respectiva série, bem como a quantidade de CRA
a ser emitida pela Emissora e alocada na respectiva série
as quais as CPRs-Financeiras serdo vinculadas.

Significa soja em graos.

Significa a Razdo de Garantia da Cessdo Fiduciaria e a
Razao de Garantia do Estoque Alienado Fiduciariamente,
quando referidas em conjunto.
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“"Razdo de Garantia da

Cessdo Fiduciaria”

“Razdo de Garantia do

Estoque Alienado
Fiduciariamente”

“Recebiveis”

A\

Reforco e
Complementacao da
Garantia”

“Regime Fiduciario”

“Remuneracdo dos
CRA 12 Série”

“Remuneracdo dos
CRA 23 Série”
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Significam os Recebiveis decorrentes de Contratos de
Venda, que deverao ser mantidos cedidos
fiduciariamente pela Devedora, a todo momento,
acrescido dos valores efetivamente depositados na Conta
Vinculada, provenientes da liquidacao dos contratos de
venda ora cedidos, em montante que assegure o
cumprimento de percentual equivalente a, no minimo,
130% (cento e trinta por cento) do valor da soma da
proxima parcela de amortizagao dos CRA 12 Série e dos
CRA 22 Série, de acordo com os termos e condigoes
previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis
e de Conta Vinculada.

Significa a razdo de garantia do Estoque Alienado
Fiduciariamente, que devera ser calculada na forma do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Estoque.

Significa os recebiveis cedidos ou a serem cedidos
oriundos dos Contratos de Venda, conforme descritos no
Anexo II do Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis
e de Conta Vinculada.

Significa a obrigacdao da Devedora de reforcar a garantia
na hipétese de qualquer evento de Reforco e
Complementacao ou ato ou fato, independentemente a
vontade da Devedora, que implique ou possa implicar o
desfalque, deterioracao, perecimento ou desapropriacdo,
total ou parcial e/ou dificuldade de execucao, da Cessao
Fiduciaria e da Alienagao Fiduciaria de Estoque, ou ainda,
nos casos de descumprimento da Razdo de Garantia e/ou
do Valor Minimo Imediato, conforme o caso, na forma
prevista no respectivo Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis e de Conta Vinculada e no Contrato de
Alienacdo Fiducidria de Estoque, independentemente de
aviso ou notificacdo da Securitizadora.

Significa o regime fiduciario estabelecido em favor dos
Titulares de CRA, instituido pela Emissora sobre os
Créditos do Patrimbnio Separado, nos termos da Lei
14.430, com a consequente constituicdo do Patrimdnio
Separado.

Significa o disposto na Clausula 7.3 deste Termo de
Securitizagao.

Significa o disposto na Clausula 7.4 deste Termo de
Securitizagao.
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“"Reorganizacao
Autorizada”

“Reorganizacao
Societaria”

“Resgate Antecipado
dos CRA”

“Resgate Antecipado
das CPRs-Financeiras”
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Significa uma Reorganizacdo Societaria que, se cumprir
0S requisitos a seguir, estarad aprovada desde ja, sem
necessidade de nova aprovacao ou ratificacdo: (a) a
operacgao nao resultar em alteracdo do Controle direto da
Devedora, ainda que a nova Pessoa seja atualmente
pertencente ao seu grupo econdmico, e (b) nado resultar
na diminuicdo do patriménio ou receita da Devedora ou
na assuncdo das obrigacdes aqui estabelecidas por
sociedades que tenham o patrimonio inferior ao da
Devedora a época da realizacdo da Reorganizacao
Autorizada.

Significa em relacdo a uma Pessoa, qualquer
transformacao, cisdao, fusdo, incorporacao (de
sociedades ou acles), integralizacdo de capital com
acoes, quotas, bens e/ou outros direitos conversiveis em
acOes, quotas ou sobre bens, reducdo de capital (exceto
se para absorgdo de prejuizos) ou qualquer outra forma
de combinagdo de negdcios.

Significa o resgate antecipado dos CRA 12 Série e/ou dos
CRA 22 Série, em virtude da ocorréncia dos seguintes
eventos: (i) resgate antecipado das CPRs-Financeiras,
seja em decorréncia (a) da Oferta de Resgate Antecipado
da CPR-Financeira e/ou da CPR-Financeira 2; ou (b) da
inexisténcia de acordo sobre a Taxa Substitutiva DI e/ou
Taxa Substitutiva do IPCA, nos termos das CPRs-
Financeiras e deste Termo de Securitizacdo; (ii) da
declaracdo de vencimento antecipado da CPR-Financeira
e/ou da CPR-Financeira 2, em razao da ocorréncia de um
dos Eventos de Vencimento Antecipado; (iii) liquidacao
do PatrimoOnio Separado, nos termos deste Termo de
Securitizacdo; e/ou (iv) em qualguer outra hipdtese
prevista neste Termo de Securitizacdo e/ou na
regulamentacdo aplicavel.

Significa o resgate antecipado da CPR-Financeira e/ou da
CPR-Financeira 2, na hipdtese de (i) Oferta de Resgate
Antecipado da CPR-Financeira e/ou da CPR-Financeira 2;
(ii) da inexisténcia de acordo sobre a Taxa Substitutiva
DI e/ou a Taxa Substitutiva do IPCA, nos termos das
CPRs-Financeiras e deste Termo de Securitizagao; (iii)
da declaracdo de vencimento antecipado da CPR-
Financeira e/ou da CPR-Financeira 2, em razdo da
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“Resolucdo 4.373"

“Resolugdo CVM 17"

“Resolugdo CVM 30"

“Resolugdo CVM 44"

“Resolugdo CVM 60"

“Resolucdo CVM 81"

“Sistema de Vasos
Comunicantes”

“Taxa de
Administracao”
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ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento
Antecipado, conforme definido nas CPRs-Financeiras;
e/ou (iv) em qualquer hipdtese que haja o resgate
antecipado dos CRA 12 Série e/ou dos CRA 22 Série.

Significa a Resolugdao n° 4.373, emitida pelo Conselho
Monetario Nacional, em 29 de setembro de 2014,
conforme alterada, ou a respectiva norma que sucedé-la
para fins de regulamentacdo sobre aplicagbes de
investidor nao residente no Brasil nos mercados
financeiro e de capitais do pais.

Significa a Resolugdao CVM n° 17, de 9 de fevereiro de
2021, conforme alterada.

Significa a Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

Significa a Resolugao CVM n° 44, de 23 de agosto de
2021, conforme alterada.

Significa a Resolugao CVM n© 60, de 23 de dezembro de
2021, conforme alterada.

Significa a Resolugdo da CVM n©° 81, de 29 de margo de
2022, conforme alterada.

Significa o nimero de CRA a ser alocado a cada uma das
séries da Emissao, que sera definido de acordo com a
demanda pelos CRA de cada série, conforme apurado no
Procedimento de Bookbuilding. A alocacao dos CRA entre
as séries ocorrerd no sistema de vasos comunicantes,
sendo que a quantidade de CRA de uma das séries sera
abatida da quantidade de CRA a ser alocada na outra
série.

Significa a taxa que a Securitizadora fard jus pela
administracdo do Patriménio Separado, em virtude da
securitizagdo dos direitos creditérios do agronegdcio
representados integralmente pelas CPRs-Financeiras,
sendo (i) a remuneragao de R$ 36.000,00 (trinta e seis
mil reais) na Data de Integralizacao, liquida de todos e
quaisquer tributos e (ii) parcelas anuais no valor de R$
36.000,00 (trinta e seis mil reais), sendo a primeira paga
até o 59 (quinto) Dia Util da primeira Data de
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Integralizacao dos CRA e as demais nas mesmas datas
dos anos subsequentes, observado que este valor serd
atualizado anualmente, pela variagdo acumulada do
IPCA, ou na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de
sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo,
calculadas pro rata die, se necessario, a ser paga a
Securitizadora, ou a qualquer empresa do mesmo grupo
econdmico da Securitizadora até o resgate total dos CRA.

“Taxa Substitutiva DI”  Significa o disposto na Clausula 7.3.4 deste Termo de
Securitizacao.

“Taxa Substitutiva do Significa o disposto na Clausula 7.4.2 deste Termo de

IPCA” Securitizacdo.
“Termo de Significa este Termo de Securitizacdo, celebrado entre a
Securitizacdo” Securitizadora e o Agente Fiducidrio, para regular a

Emissao e instituir o Regime Fiduciario sobre os Créditos
do Patriménio Separado.

“Titulares de CRA” Significa os titulares dos CRA 12 Série e os titulares dos
CRA 22 Série, considerados em conjunto.

“Titulares de CRA 123
Série” Significam os titulares dos CRA 12 Série.

“Titulares de CRA 22
Série”

Significam os titulares dos CRA 22 Série.

“Valor de Desembolso” Significa o valor desembolsado a Devedora, em razdo do
cumprimento das condicdes precedentes e da
integralizacdo dos CRA, observado o previsto na Clausula
4.1.1 das CPRs-Financeiras.

“Valor Inicial do Fundo Significa o valor inicial do Fundo de Despesas,

de Despesas” equivalente a R$ 270.000,00 (duzentos e setenta mil
reais).

“Valor Minimo do Significa o valor minimo do Fundo de Despesas,

Fundo de Despesas” equivalente a R$ 130.000,00 (cento e trinta mil reais).

“Valores Minimos” Significa, o Valor Minimo da Razdo de Garantia da Cessdo

Fiduciaria e o Valor Minimo Imediato, quando referidos
em conjunto.
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“Valor Minimo da Significa em relacao as Datas de Verificacdo (conforme
Razdo de Garantia da definidas no Contrato de Cesséao Fiduciaria de Recebiveis
Cesséo Fiduciaria” e de Conta Vinculada), o valor dos recursos financeiros

oriundos dos Recebiveis que tenham sido depositados na
Conta Vinculada, desde a Data de Integralizacao dos CRA
ou desde a ultima Data de Verificagdo, conforme o caso,
devera ser equivalente a, no minimo, 130% (cento e
trinta por cento) do valor da soma da préxima parcela de
amortizagdo dos CRA 12 Série e dos CRA 22 Série, de
acordo com os termos previstos no Contrato de Cessao
Fiduciaria de Recebiveis e de Conta Vinculada.

“Valor Minimo Significa, a partir da terceira Data de Verificacdo

Imediato” (conforme definida no Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis e de Conta Vinculada), inclusive, que a Conta
Vinculada devera apresentar um saldo em recursos
financeiros equivalente a, 130% (cento e trinta por
cento) do valor da soma da préoxima parcela de
amortizacao dos CRA, de acordo com os termos previstos
no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e de
Conta Vinculada.

“Valor Nominal Significa o valor nominal de cada CRA que correspondera
Unitario” a R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

“Valor Nominal Unitdrio Significa o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Atualizado” Nominal Unitario dos CRA 22 Série atualizado pela
Atualizacdo Monetaria.

“Valor Total da Significa o valor da totalidade dos CRA emitidos no
Emissao” ambito desta Oferta, qual seja, R$ 120.000.000,00
(cento e vinte milhdes de reais).

1.2. Prazos. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto
se expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista
ndo ser Dia Util, havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

1.3. Aprovacdo da Emissdo dos CRA. A Emissao e a Oferta foram aprovadas em reuniao
do Conselho de Administracao da Emissora, realizada em 13 de marco de 2019,
devidamente arquivada perante a JUCESP sob o n°® 216.799/19-3, na qual se delegou,
independentemente do valor, a aprovacao dos termos e condicdes de certificados de
recebiveis do agronegoécio para a Diretoria da Emissora, nas Aprovagdes Societarias da
Emissora, cujas atas serdo publicadas nas paginas da CVM e da B3, na rede mundial de
computadores, em atendimento ao disposto no artigo 289, da Lei das Sociedades por
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Acoes.

1.4. Aprovacdo da emissdo das CPRs-Financeiras e a outorga das Garantias. A emissao
das CPRs-Financeiras e a outorga das Garantias foram aprovadas com base na Aprovacgao
Societaria da Devedora.

2. REGISTROS E DECLARAGOES

2.1. Registro do Termo de Securitizacdo. Este Termo de Securitizacdo e eventuais
aditamentos serao registrados junto ao Custodiante, que assinara a declaragdo na forma
prevista no Anexo IV ao presente Termo de Securitizacdo. Adicionalmente, o Regime
Fiduciario instituido pela Emissora por meio do presente Termo de Securitizacdo sera
registrado na B3 nos termos do paragrafo 1° do artigo 26 da Lei 14.430.

2.2. Dispensa automatica de registro na CVM e na ANBIMA. Os CRA serdo ofertados
publicamente com esforgos restritos de distribuicdo e dispensa do registro da Oferta na
CVM, nos termos do artigo 6°, da Instrugcdao CVM 476. A Oferta, por se realizar no ambito
da Instrucdo CVM 476 e sem a utilizacdo de prospecto, devera ser registrada perante a
ANBIMA exclusivamente para fins de composicao da base de dados da ANBIMA, nos termos
do paragrafo Unico, do artigo 4°, do Cédigo ANBIMA para Ofertas Publicas, atualmente em

vigor.

2.3. Depdsito para distribuicdo, negociacdo e custddia eletrénica. Os CRA serdo
depositados para: (i) distribuicdo publica no mercado primario, por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente
por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira das negociacdes e
dos eventos de pagamento realizadas por meio da B3, e a custddia eletronica dos CRA
realizada por meio da B3.

2.4. Para fins de atender o que prevé o artigo 29, inciso VIII, do Suplemento A, da
Resolugdo CVM 60, o Anexo VI a este Termo de Securitizagdo contém a declaracdo da
Emissora quanto a instituicdo do Regime Fiduciario.

2.5. A Emissora e o Agente Fiduciario declaram que ndo hd, cada qual da sua parte,
situagdes de conflito de interesse existentes no momento da emissdao dos CRA. As partes
declaram, ainda, cada qual de sua parte, nao ter conhecimento sobre qualquer situagao
de conflito de interesse existente com os Coordenadores, o Custodiante, o Escriturador, o
Banco Depositario, a Devedora e os Avalistas.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

3.1. Vinculacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Os Direitos Creditérios do
Agronegécio vinculados a este Termo de Securitizagdo, bem como as suas caracteristicas
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especificas, estdo descritos no Anexo I a este Termo de Securitizacdo, nos termos do inciso
I, do artigo 2°, do Suplemento A, da Resolugdo CVM 60, em adicdo as caracteristicas
gerais descritas nesta Clausula Terceira.

3.2. Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, os
quais serdo vinculados aos CRA de que trata este Termo de Securitizagao sao oriundos
das CPRs-Financeiras emitidas pela Devedora em favor da Emissora, no ambito da
presente operacdo. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, livres e desembaracados de
quaisquer Onus, correspondem ao lastro dos CRA objeto da presente Emiss&o, estando a
CPR-Financeira vinculada, em carater irrevogavel e irretratavel, aos CRA 12 Série e a CPR-
Financeira 2 aos CRA 223 Série, sendo certo que referidos Direitos Creditorios do
Agronegdécio serdo segregados do restante do patrimbénio da Emissora, mediante
instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista na Clausula 11 abaixo, da Lei 14.430
e da Resolugcao CVM 60.

3.2.1. Até a quitacdo integral dos CRA, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, a Conta Centralizadora e a Conta Fundo de Despesas, bem
como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes,
agrupados no Patrimonio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na
forma descrita neste Termo de Securitizacdo.

3.2.2. Os pagamentos decorrentes das CPRs-Financeiras deverdo ser realizados pela
Devedora, em favor da Emissora, diretamente na Conta Centralizadora, nos termos
descritos nas CPRs-Financeiras.

3.3. Valor Total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Na Data de Emissao, o valor
total dos Direitos Creditdorios do Agronegdcio vinculados a este Termo de Securitizacéo
equivale a R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais).

3.4. Custddia do lastro. Para os fins do artigo 34, da Resolucdo CVM 60, as vias originais
dos Documentos Comprobatoérios, bem como as vias originais de seus eventuais
aditamentos, conforme aplicavel, deverdao ser mantidos, até a Data de Vencimento ou a
data de liquidagdo total do Patrimdnio Separado, sob custddia, pelo Custodiante. Os
Documentos Comprobatérios serdo encaminhados ao Custodiante quando da assinatura
deste Termo de Securitizacdo, exclusivamente para a sua custddia e para o seu registro.
O Custodiante assinara a declaragdo constante do Anexo IV a este Termo de Securitizagdo.

3.4.1. O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias originais dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio, sob
as penas previstas na legislacao aplicavel, como se seus fossem, na forma de depodsito
voluntario, nos termos da Resolugdo CVM 60 e conforme previsto no artigo 627 e seguintes
do Cddigo Civil.

3.4.2. Os Documentos Comprobatorios deverdao ser mantidos sob custddia pelo
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Custodiante, na forma do artigo 35, paragrafo 29, inciso III, alinea b, da Resolugdo CVM
60, com as fungdes de: (i) receber os referidos Documentos Comprobatérios, os quais
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) fazer a custddia e
guarda dos referidos Documentos Comprobatodrios até a Data de Vencimento ou a data de
liguidacao total do PatrimoOnio Separado; (iii) realizar o registro das CPRs-Financeiras na
B3; e (iv) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os referidos Documentos Comprobatoérios.

3.4.3. O Custodiante devera permitir o acesso as vias dos Documentos Comprobatdrios
pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da solicitacdo da Emissora nesse sentido, ou prazo inferior, (i) no caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, com a finalidade de realizar os
procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio, de modo a garantir
0os pagamentos relativos aos CRA, nos termos previstos neste Termo de Securitizacdo;
(ii) caso seja necessario usar de toda e qualquer medida prevista em lei e neste Termo
de Securitizagao para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA; ou
(ifi) caso a Emissora seja compelida, em decorréncia de decisao judicial ou administrativa.
Nesse caso, o Custodiante se compromete a envidar seus melhores esforgos para que a
Emissora consiga cumprir o prazo.

3.4.4. Hipdteses de Substituicdo do Custodiante. O Custodiante podera ser substituido,
mediante voto favoravel de Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares
de CRA conjunta, que representem, no minimo, a maioria dos presentes na referida
Assembleia Geral, em qualquer convocagdo, nas seguintes hipoteses: (i) os servigos nao
sejam prestados de forma satisfatoria; (ii) caso o Custodiante esteja, conforme aplicavel,
impossibilitado de exercer as suas funcGes ou haja renuncia ao desempenho de suas
funcdes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre a Emissora e
o Custodiante.

4. AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

4.1. Os Direitos Creditérios do Agronegécio serdo adquiridos pela Emissora mediante a
aquisicdo das CPRs-Financeiras, sendo que, a colocacdo dos CRA, no ambito da Oferta,
esta sujeita a verificacdo, pela Emissora e Coordenadores da concretizacdo das Condicoes
Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, na primeira Data de Integralizacao dos
CRA, observada a possibilidade de dispensa do cumprimento de determinadas Condicoes
Precedentes, a critério exclusivo dos Coordenadores, nos termos do Contrato de
Distribuigdo.

4.2. Até a quitacdo integral de todas as obrigacoes, presentes e futuras, principais e
acessorias, assumidas pela Devedora por meio das CPRs-Financeiras, a Emissora obriga-
se a manter os Direitos Creditérios do Agronegdcio agrupados no Patrimonio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita neste Termo de
Securitizacao.

#2448689v18



DocuSign Envelope ID: 5SEEE986C-27F9-4577-AFEA-1D25CB47A0B6

4.3. As atribuicGes de controle e cobranga dos Direitos Creditorios do Agronegocio em
caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperagao judicial da Devedora caberdo a
Emissora, conforme procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis.

4.4. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos Direitos Creditérios do
Agronegécio serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo
segregados de outros recursos e do patrimonio da Securitizadora. Eventuais despesas
relacionadas a cobranca judicial e administrativa dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio
inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora ou, em caso de nao
pagamento, pelo Patriménio Separado.

5. IDENTIFICAGCAO DOS CRA E FORMA DE DISTRIBUICAO

5.1. Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditorios do
Agronegocio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissdo: a presente Emissdao de CRA corresponde a 1992 (centésima
nonagésima nona) emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio da
Emissora;

(ii) Séries: os CRA serdo emitidos em duas séries;

(iii) Quantidade de CRA: serao emitidos 120.000 (cento e vinte mil) CRA, sendo
certo que a quantidade de CRA a ser alocada em cada uma das séries da
Emissdo serd definida por meio de Sistema de Vasos Comunicantes, de
acordo com a demanda de mercado apurada apds a conclusdao do
Procedimento de Bookbuilding;

(iv) Valor Total da Emissdo: o Valor Total da Emissdo sera de R$ 120.000.000,00
(cento e vinte milhdes de reais), na Data de Emissdo, sendo certo que o valor
total de cada uma das séries da Emissdo sera definido de acordo com a
demanda de mercado apurada apdés a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding;

(v) Valor Nominal Unitario: o valor nominal unitario dos CRA, na Data de
Emissdo, serd de R$ 1.000,00 (mil reais) para os CRA;

(vi) Data de Emissdo dos CRA: a data de emissdao dos CRA serd o dia 22 de
setembro de 2022;

(vii) Local de Emissdo: para todos os efeitos legais, os CRA serao emitidos na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo;

(viii) Data de Vencimento dos CRA 12 Série: a Data de Vencimento dos CRA 12
Série serd 15 de setembro de 2025, equivalente a 1.089 (mil e oitenta e
nove) dias corridos contados da Data de Emissao;

(ix) Data de Vencimento dos CRA 22 Série: a Data de Vencimento dos CRA 22
Série sera 15 setembro de 2027, equivalente a 1.819 (mil, oitocentos e
dezenove) dias corridos contados da Data de Emissao;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Atualizacdo Monetdria: o Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série ndo serdo
objeto de atualizacdo monetaria. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA 22 Série sera atualizado, a partir da primeira Data
de Integralizacdo, pela variagao acumulada do IPCA, conforme disposto na
Clausula 7.1 abaixo;

Remuneracdo dos CRA 12 Série: a partir da primeira Data de Integralizacdo,
os CRA 12 Série fardo jus a Remuneracdo dos CRA 12 Série, conforme
disposta na Clausula 7.3 abaixo.

Remuneracdo dos CRA 22 Série: a partir da primeira Data de Integralizagdo,
os CRA 223 Série fardo jus a Remuneracdo dos CRA 223 Série, conforme
disposta na Clausula 7.4 abaixo

Pagamento da Remuneracdo: sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
do Resgate Antecipado dos CRA ou de liquidacdo do Patriménio Separado,
nos termos previstos neste Termo de Securitizacdo, a Remuneracao dos CRA
sera paga nas datas de pagamento previstas na tabela constante do Anexo
XI ao presente Termo de Securitizagao;

Amortizacdo dos CRA 18 Série: o Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série
sera amortizado em uma Unica parcela na Data de Vencimento dos CRA 12
Série;

Amortizacdo dos CRA 2@ Série: o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA
23 Série serd amortizado em duas parcelas, conforme cronograma previsto
no Anexo XI ao presente Termo de Securitizagao;

Regime Fiducidrio: o Regime Fiducidrio é instituido pela Emissora sobre os
Créditos do Patrimoénio Separado, na forma dos artigos 25 e seguintes da Lei
14.430, com a consequente constituicdo do PatrimoOnio Separado, em
conformidade com o artigo 39, inciso I, do Anexo Normativo II, da Resolugao
CVM 60;

(xvii) Garantias: nos termos do artigo 29, inciso VI, do Suplemento A da Resolucao

CVM 60, ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA, sendo que os Titulares de CRA ndo obterdo qualquer privilégio,
bem como ndo serd segregado nenhum ativo em particular em caso de
necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das obrigacdes decorrentes
dos CRA. Os Direitos Creditérios do Agronegdécio que lastreiam os CRA
contardo com as Garantias constituidas no ambito das CPRs-Financeiras;

(xviii) Encargos Moratdrios: ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer

(xix)
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valor devido pela Emissora ao Titular de CRA nos termos deste Termo de
Securitizagdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirao,
independentemente de aviso, notificacgdo ou interpelacao judicial ou
extrajudicial, além do pagamento da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a data do respectivo inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, os Encargos Moratérios;

Depésito para Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletrénica e Liquidacdo
Financeira: os CRA serdao depositados para (@) distribuicdo publica no
mercado primario, por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo a liquidacgao financeira realizada por meio da B3; e (b) negociagao
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(xx)

(xxi)

no mercado secundario, no CETIP21, administrado de operacionalizado pela
B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e a custodia eletronica
realizada de acordo com os procedimentos da B3;

Forma e Comprovacédo de Titularidade: os CRA serdao emitidos de forma
nominativa e escritural e sua titularidade serd comprovada por extrato
expedido pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na
B3 e/ou o extrato da conta de depodsito dos CRA a ser fornecido pelo
Escriturador aos Titulares de CRA, com base nas informagdes prestadas pela
B3;

Locais de Pagamento: os pagamentos dos CRA serao efetuados utilizando-
se os procedimentos adotados pela B3. Caso por qualquer razao, a qualquer
tempo, os CRA ndo estejam custodiados na B3, a Emissora deixara, na
respectiva data de pagamento, na Conta Centralizadora, o valor
correspondente ao pagamento a disposicdo do respectivo Titular de CRA,
sem qualquer 6nus para a Emissora. Nesta hipotese, a partir da respectiva
data de pagamento, ndo havera qualquer tipo de atualizacdo ou
remuneracao incidente sobre o valor colocado a disposicéo do Titular de CRA;

(xxii) Atraso no Recebimento dos Pagamentos: sem prejuizo no disposto no item

(xxiii) abaixo, o ndo comparecimento do Titular de CRA para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigagGes pecuniarias devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo |lhe dara direito ao recebimento de
gualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento,
desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente;

(xxiii) Prorrogacdo dos Prazos: considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes

ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista neste Termo de Securitizagao
até o 19 (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com
dia que néo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores
a serem pagos;

(xxiv) Pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio: os pagamentos dos

Direitos Creditérios do Agronegdcio referentes as CPRs-Financeiras serdo
depositados diretamente pela Devedora na Conta Centralizadora;

(xxv) Coobrigacdo da Emissora: ndo havera coobrigacdo da Emissora para o

pagamento dos CRA;

(xxvi) Classificacdo de Risco: a Emissdo ndo contara com classificagdo de risco;

e

(xxvii) Revolvéncia: ndao ha.

5.2. Forma e procedimento de colocacdo. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica

com esforgos restritos, nos termos da Instrugdao CVM 476, sob regime de garantia firme
de colocagcdao para o Valor Total da Emissdao com a intermediacdao dos Coordenadores,
observadas as condicdes e o plano de distribuicdo estabelecidos no Contrato de

Distribuicao.
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5.2.1. O exercicio da garantia firme pelos Coordenadores esta condicionado ao
atendimento integral (ou a sua dispensa) das CondicOes Precedentes e demais requisitos
estabelecidos para tanto no Contrato de Distribuicdo. Os Coordenadores somente
exercerdo a garantia firme, se houver saldo nao subscrito pelos Investidores Profissionais
acessados na Oferta.

5.2.2. Caso a garantia firme de colocagdao seja exercida pelos Coordenadores, os CRA
adquiridos poderdo ser revendidos no mercado secundario através do CETIP21, sem
qualquer restrigdo, portanto, a sua negociagdo, em razao do disposto no artigo 13, inciso
II, da Instrucao CVM 476, observadas, ainda, as restricdes para negociacdes subsequentes
conforme disposto na Instrucao CVM 476.

5.2.3. Nao havera a possibilidade de distribuicdo parcial dos CRA, tendo em vista a
garantia firme prestada pelos Coordenadores para o Valor Total da Emissdo.

5.2.4. Em atendimento ao que dispde a Instrugcdao CVM 476, os CRA da presente Oferta
serdo ofertados a, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais e subscritos
ou adquiridos por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

5.3. Publico-alvo da Oferta. A Oferta é destinada a Investidores Profissionais, observado
que fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decisdes
de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico
investidor para os fins dos limites previstos na Clausula 5.2.4 acima, conforme o paragrafo
19 do artigo 39, da Instrucao CVM 476.

5.3.1. Por ocasidao da subscricdo, os Investidores Profissionais deverdo fornecer, por
escrito, declaracdao nos moldes da minuta do Boletim de Subscricdo dos CRA e da
declaracdo de investidor profissional, atestando que estdo cientes, dentre outras
declaracoes, de que: (i) a Oferta ndo foi registrada na CVM e serd registrada perante a
ANBIMA exclusivamente para informar a sua base de dados; e (ii) os CRA ofertados estdo
sujeitos as restricdes de negociacdo previstas na Instrugdao CVM 476.

5.4. Inicio e encerramento da Oferta. A Oferta sera iniciada e encerrada conforme

pactuado no Contrato de Distribuicdo.

5.4.1. Em conformidade com o artigo 7°-A, da Instrucdo CVM 476, o inicio da Oferta
deverd ser informado pelo Coordenador Lider & CVM no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da primeira procura a potenciais investidores.

5.4.2. Em conformidade com o artigo 8°, da Instrucao CVM 476, o encerramento da Oferta

devera ser informado pelo Coordenador Lider a CVM no prazo de 5 (cinco) dias contados
do seu encerramento.
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5.4.3. As comunicacGes mencionadas nas Clausulas 5.4.1 e 5.4.2 acima, deverdo ser
encaminhadas por intermédio da pagina da CVM na rede mundial de computadores e
conter as informagdes indicadas nos Anexos 7-A e 8, da Instrucdo CVM 476,
respectivamente, e, caso a pagina da CVM na rede mundial de computadores esteja
indisponivel, as comunicagdes acima mencionadas deverdo ser protocoladas na CVM em
vias fisicas.

5.5. Restricbes para negociacdo. Os CRA somente poderdo ser negociados nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias contados
de cada subscricao ou aquisicdo dos CRA pelos Investidores Profissionais, nos termos dos
artigos 13 e 15, da Instrugdo CVM 476, e depois do cumprimento, pela Emissora, das
obrigacdes previstas no Artigo 17, da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociacdo dos
CRA devera sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, incluindo,
sem limitacdo, a comprovacao da efetiva titularidade dos CRA pelos Titulares de CRA.

5.5.1. O prazo de 90 (noventa) dias para restricao de negociacao dos CRA referido acima
ndo sera aplicavel aos Coordenadores, na hipotese do exercicio da garantia firme,
conforme previsto no inciso II do artigo 13 da Instrucao CVM 476, desde que sejam
observadas as seguintes condicdes: (i) o Investidor Profissional adquirente dos CRA
observe o prazo de 90 (noventa) dias de restricdo de negociacao, contado da data do
exercicio da garantia firme pelos Coordenadores; (ii) os Coordenadores verifiquem o
cumprimento das regras previstas nos artigo 2° e 3° da Instrucdo CVM 476; e (iii) a
negociacdo dos CRA deve ser realizada nas mesmas condigdes aplicaveis a Oferta.

5.5.2. Observadas as restricbes de negociacdo acima, apdés o periodo de vedacdo a
negociacao, os CRA somente poderdao ser negociados entre Investidores Qualificados, a
menos que a Emissora obtenha o registro de oferta publica perante a CVM nos termos da
Instrugcdo CVM 400 e cumpra os demais termos da regulamentagao aplicavel.

5.6. Destinacdo de Recursos pela Emissora. Os recursos liquidos obtidos com a
subscricdo e integralizacdo dos CRA, serao utilizados exclusivamente pela Emissora para:
(i) pagamento do Valor de Desembolso das CPRs-Financeiras, conforme estabelecido nas
CPRs-Financeiras; (ii) pagamento das Despesas relacionadas a Oferta; e (iii) para
formacdo do Fundo de Despesas, disciplinado nas Clausulas 15.6 e seguintes deste Termo
de Securitizacdo. O pagamento do Valor de Desembolso somente sera realizado mediante
a integralizacdo dos CRA, conforme estabelecido neste Termo de Securitizacdo e nas
proprias CPRs-Financeiras.

5.6.1. Caso o cumprimento das condigOes precedentes previstas nas CPRs-Financeiras e
no Contrato de Distribuicdo (o que inclui a integralizacao dos respectivos CRA) ocorra apds
as 16:00 horas (inclusive) da data de desembolso em questdo, considerando o horario
local da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, o desembolso da respectiva parcela do
Valor de Desembolso serd realizado no Dia Util imediatamente posterior a referida data de
desembolso, sem a incidéncia de quaisquer encargos, penalidades, tributos ou correcao
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monetaria.

5.6.2. A Devedora autoriza que do Valor de Desembolso sejam descontados (i) os valores
referentes a todas e quaisquer despesas, honorarios, encargos, custas e emolumentos
decorrentes da estruturagdo, da securitizacdo e viabilizacdo da emissao dos CRA, inclusive,
sem limitacdo, as despesas com honorarios dos assessores legais, comissionamentos
devidos aos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicdo; e (ii) o valor
necessario para a composicdao do Valor Inicial do Fundo de Despesas, conforme previsto
neste Termo de Securitizagado.

5.7. Destinacdo de Recursos pela Devedora. Em razdao do recebimento do Valor de
Desembolso das CPRs-Financeiras, emitida nos termos do artigo 29, inciso II, da Lei 8.929,
os recursos liquidos obtidos pela Devedora deverdao ser destinados exclusivamente na
aquisicdo de produtos agropecuarios in natura, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da
Lei 11.076, e do paragrafo 79, do artigo 2°, do Anexo Normativo II, da Resolugdo CVM 60
(“Destinacdo dos Recursos”), conforme montantes e prazos previstos no cronograma
indicativo constante do Anexo X a este Termo de Securitizagao (“Cronograma”).

5.7.1. As CPRs-Financeiras sdo representativas de direitos creditérios do agronegdcio que
atendem aos requisitos previstos no artigo 29, inciso II, da Lei 8.929 e do artigo 29, do
Anexo Normativo II, da Resolugdo CVM 60, conforme aplicaveis, uma vez que: (i)
decorrem de titulos de divida emitidos pela Devedora, vinculados a relagdes comerciais
existentes entre a Devedora e produtores rurais, os quais estdo identificados de forma
exaustiva no Anexo II as CPRs-Financeiras, e (ii) os recursos serdo destinados
exclusivamente ao pagamento de produtos agropecudarios fornecidos por produtores
rurais, nos termos do artigo 165, da Instrucdao Normativa da Receita Federal do Brasil n®
971, de 13 de novembro de 2009 o que se corrobora pela sua atividade, conforme indicada
no comprovante de inscricdo no CNPJ/ME, representada pelos CNAEs descritos no Anexo
II as CPRs-Financeiras.

5.7.2. A utilizacdo de recursos nos termos previstos na Clausula 5.7.1 acima ocorrera
obrigatoriamente até a Data de Vencimento dos CRA ou até que a Devedora comprove ao
Agente Fiduciario a aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos com a emissdo das CPRs-
Financeiras, o que ocorrer primeiro, sendo certo que, ocorrendo liquidacdo antecipada ou
vencimento antecipado das CPRs-Financeiras, as obrigagbes da Devedora e as obrigacdes
do Agente Fiducidrio referentes a destinagdo dos recursos perdurardo até a Data de
Vencimento dos CRA ou até a destinagdo da totalidade dos recursos ser efetivada, o que
ocorrer primeiro.

5.7.3. Cabe ao Agente Fiducidrio a obrigagdo de proceder o acompanhamento da
destinacdo da totalidade dos recursos captados por meio da emissao das CPRs-Financeiras,
exclusivamente nos termos previstos na presente cladusula. Para tanto, a Devedora obriga-
se a encaminhar ao Agente Fiduciario, com copia a Emissora, em até 30 (trinta) dias apods
o0 encerramento de cada semestre social, a partir da primeira Data de Integralizacdo dos
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CRA, o relatorio de verificagdo, na forma do Anexo IV das CPRs-Financeiras (“Relatério(s)
de Verificacdo”), acompanhado dos documentos comprobatdrios da destinacdo dos
recursos aqui prevista, tais como copias dos pedidos de compra e/ou notas ficais
(“Documentos de Comprovacdo da Destinacdo dos Recursos”), até a Data de Vencimento
dos CRA ou até que a Devedora comprove ao Agente Fiduciario a aplicacdo da totalidade
dos recursos obtidos com a emissdao das CPRs-Financeiras, o que ocorrer primeiro.

5.7.4. O Agente Fiduciario envidara seus melhores esforgos para obter, junto a Devedora,
o Relatério de Verificacdo e os Documentos de Comprovacao da Destinacdo dos Recursos,
sendo que, caso a Devedora ndo entregue o Relatério de Verificagdo nos termos e
condigbes previstos nas CPRs-Financeiras e neste Termo de Securitizacdo, a mesma
incorrerd em inadimplemento de obrigacdo ndo pecuniaria, cabendo ao Agente Fiduciario e
a Emissora tomar todas as medidas cabiveis nos termos previstos nas CPRs-Financeiras e
neste Termo de Securitizagao.

5.7.5. A Emissora e o Agente Fiduciario nao realizardo, diretamente, o acompanhamento
fisico da aquisicao dos produtos, estando tal verificacdo restrita ao envio, pela Devedora,
do Relatoério de Verificagdo e dos Documentos de Comprovagdo da Destinagdo dos Recursos.

5.7.6. Na hipotese de resgate antecipado ou de vencimento antecipado das CPRs-
Financeiras, as obrigacdes da Devedora e do Agente Fiduciario com relagdo a Destinacdo
dos Recursos perdurardo até o vencimento original dos CRA ou até que a destinacdo da
totalidade dos recursos seja efetivada.

5.7.7. Em caso de questionamento por qualquer pessoa, entidade ou o6rgdo, (i)
vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico,
incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos Poderes Judicidrio, Legislativo e/ou
Executivo, entidades da administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras
pessoas de direito publico, e/ou (ii) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras pessoas com
poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros, em
relacdo a Destinacdo dos Recursos, a Devedora devera enviar ao Agente Fiduciario e/ou a
Emissora, os documentos e informacdes necessarios, tais como cdpias de contratos, notas
fiscais, e seus arquivos no formato “XML"” de autenticacdo das notas fiscais, atos
societarios, faturas, comprovantes de pagamento e/ou demonstrativos contabeis que
demonstrem a correta destinacdo dos recursos para fins de atendimento as obrigagoes
legais e exigéncias de referidas autoridades, conforme aplicavel, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por
qualquer autoridade competente.

5.7.8. O Cronograma é meramente indicativo e ndo vinculante, de modo que os recursos
decorrentes do pagamento do desembolso poderao ser utilizados pela Devedora em
desacordo com os periodos indicados, desde que estejam em consondncia com a
Destinacdo dos Recursos e seja respeitado o prazo limite para sua utilizacdo, qual seja,
até a Data de Vencimento dos CRA. Pelo Cronograma ser meramente tentativo e
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indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipagdao do
Cronograma: (i) ndo serd necessario notificar o Agente Fiducidrio e/ou a Emissora,
tampouco sera necessario aditar as CPRs-Financeiras ou quaisquer outros Documentos da
Operagao; e (ii) ndo sera configurado em Evento de Vencimento Antecipado das CPRs-
Financeiras ou em Resgate Antecipado dos CRA.

5.7.9. Sem prejuizo do seu dever de diligéncia, a Emissora e o Agente Fiduciario
assumirdo que as informagdes e os documentos encaminhados, nos termos da Clausula
5.7.3 e 5.7.7 acima, pela Devedora e/ou por terceiros a seu pedido sao veridicos e nao
foram objeto de fraude ou adulteracdao, ndo sendo o Agente Fiducidrio e a Emissora
responsaveis por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude
dos documentos comprobatérios da destinacao dos recursos ou, ainda, em qualquer outro
documento que lhes seja enviado com o fim de complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informagoes.

5.8. Vinculacdo dos Pagamentos. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo
expressamente vinculados aos CRA por forca do Regime Fiducidrio constituido pela
Emissora, em conformidade com este Termo de Securitizacdo, nao estando sujeitos a
qualquer tipo de retencdo, desconto, excecdes ou compensacdo com ou em decorréncia
de outras obrigagdes da Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA, exceto
pelos eventuais tributos sobre eles aplicaveis, e pagamento integral dos valores devidos
aos Titulares de CRA. Neste sentido, os Direitos Creditorios do Agronegécio:

(i) constituem, no ambito deste Termo de Securitizagdo, Patrimbnio Separado, nao se
confundindo com o patriménio comum da Emissora em nenhuma hipoétese;

(ii) permanecerdao segregados do patrimonio comum da Emissora, no Patriménio
Separado, até o pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos Titulares de
CRA;

(iv) estdo isentos de qualquer acdao ou execucao promovida por credores da Emissora;

(v) nao podem ser utilizados na prestacao de garantias e ndo podem ser excutidos por
quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam ou possam vir a serem
observados os fatores de risco descritos neste Termo de Securitizagao; e

(vi) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo vinculados,
conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

6. SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DOS CRA

6.1. CondicOes Precedentes. A integralizacdo dos CRA ficaréd condicionada ao
atendimento, ou rendncia, a exclusivo critério dos Coordenadores, das CondicGes
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Precedentes descritas no Contrato de Distribuigao.

6.2. Os CRA serao subscritos e integralizados pelos Investidores Profissionais na data
de assinatura dos respectivos Boletins de Subscricao dos CRA quando do cumprimento
cumulativo e integral de todas as condicOes precedentes previstas nas CPRs-Financeiras e
no Contrato de Distribuicao.

6.3. Integralizacdo. Observadas as CondicOes Precedentes previstas no Contrato de
Distribuicdo, os CRA serdo integralizados pelo Preco de Integralizagao.

6.3.1. O Preco de Integralizagao sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscricao dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3, nos termos do respectivo
Boletim de Subscricao dos CRA.

7. ATUALIZAGAO MONETARIA, REMUNERAGCAO E AMORTIZAGAO DOS CRA

7.1. Atualizacdo Monetaria dos CRA 1@ Série. O Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série
ndo sera objeto de atualizacdo monetaria.

7.2. Atualizacdo Monetaria dos CRA 28 Série. O Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série
sera atualizado monetariamente pela variagdo do IPCA, desde a primeira Data de
Integralizacdo (inclusive) até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), sendo o
produto da atualizagdo monetaria incorporado ao Valor Nominal Unitério dos CRA 22 Série.
A atualizacdo monetaria sera calculada conforme a férmula abaixo:

VNa =VNe X C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série,
conforme o caso, calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

C = Fator acumulado das variagcdes mensais acumuladas do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

o ﬁ [( le )dup/dut]
k=1 Nl

Onde:

A\} 14

n = numero total de indices utilizados na atualizagao, sendo “n” um ndmero inteiro;
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k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 (um) até “n”;

dup = niimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo (inclusive) ou
a ultima Data de Aniversario (inclusive) e a data de calculo (exclusive), limitado ao
numero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um
numero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario imediatamente
anterior, inclusive, e a proxima Data de Aniversario, exclusive, sendo “dut” um
numero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més imediatamente anterior ao més de
atualizagdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria Data de
Aniversario. Apds a Data de Aniversario, valor do nimero-indice do IPCA referente
ao més de atualizagao; e

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.
Observacoes:

(i) O fator resultante da expressao abaixo descrita € considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento:

dup

Nips

(ii) O produtério final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

(iii) O numero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico
numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(iv) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em
vigor, sem necessidade de ajuste a este Termo de Securitizacdo ou qualquer outra
formalidade.

(v) Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso
referida data n3o seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se
como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de
Aniversario consecutivas.

(vi) Caso, por conta da data da divulgacdo do IPCA, o indice utilizado para o
calculo dos CRA 22 Série seja diferente do indice utilizado para o calculo do lastro,
a Devedora se obriga a depositar, na Conta Centralizadora, a diferenga entre o valor
dos CRA 22 Série e o valor do lastro, caso o indice utilizado para o calculo do lastro
seja menor;

(vii) Se até a Data de Aniversario o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser
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utilizado em substituicdo a NIk na apuragdo do Fator “C” um numero-indice
projetado calculado com base na ultima projecao disponivel divulgada pela ANBIMA
(“Ntumero Indice Projetado” e “Projecéo”, respectivamente) da variacdo percentual
do IPCA mediante a aplicacdo da seguinte férmula:

NIy, = NIi_; X (1 + Projegdo)
Onde:

NIkp = Ndmero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com
2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecdo = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizacao;

O Numero Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver
sido divulgado o numero indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo,
porém, devida nenhuma compensacao entre a Securitizadora e os Titulares de CRA
23 Série quando da divulgacgdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagao, deverdo ser
utilizados considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo érgao
responsavel por seu calculo/apuracao.

7.3. Remuneracdo dos CRA 12 Série. A partir da primeira Data de Integralizacdao dos
CRA 12 Série, os CRA 12 Série farao jus a juros remuneratérios, equivalentes a 100%
(cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos

Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de sobretaxa a ser definida em
Procedimento de Bookbuilding, observada a sobretaxa maxima equivalente a 2,00% (dois
por cento) ao ano, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal, durante o
respectivo Periodo de Capitalizacdo dos CRA 12 Série (conforme abaixo definido), até a
Data de Vencimento dos CRA 12 Série ou até a data de ocorréncia do resgate antecipado
ou do pagamento decorrente de vencimento antecipado dos CRA 12 Série, nos termos
previstos neste Termo de Securitizagdo (“Remuneracdo dos CRA 12 Série”), a qual sera
paga nas Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA 12 Série, indicadas no Anexo XI
ao presente Termo de Securitizagao.

7.3.1. A Remuneragdo dos CRA 12 Série devera ser calculada de acordo com a seguinte
féormula:

J = VNe x (FatorJuros- 1)

Sendo que:
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“J” corresponde ao valor unitario da Remuneracdo dos CRA 12 Série acumulada no
respectivo Periodo de Capitalizagdo dos CRA 12 Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

“VNe”, corresponde ao Valor Nominal Unitario ou seu saldo, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros”, fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

FatorDI = produtério das Taxas DIk, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento da Remuneracdao dos CRA 12 Série imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI =] J(1+TDI,)

k=1
Onde:

k = nimero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até nDI, sendo “k” um numero
inteiro;

n = numero total de Taxas DI, no calculo da Remuneracdo dos CRA 12 Série;

—

DIk = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, =(%+1j252 1
100

Onde:
DIk = Taxa DI divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme féormula abaixo:
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DP

Spread N 1)5
100

Fator Spread = <

Onde:

Spread = sobretaxa a ser determinada no Procedimento de Bookbuilding, expressa na
forma ndo percentual, com 4 (quatro) casas decimais.

DP = nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizacdo dos CRA e a data
de calculo, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo dos CRA 12 Série; ou (ii) a Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA 12 Série imediatamente anterior e a data de calculo,
para os demais Periodos de Capitalizacdao, sendo “"DP” um ndmero inteiro.

Observacoes:

(i) o fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(ii) efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado;

(iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iv) o fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento;

(v) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdao responsavel pelo seu célculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma; e

(vi) para a aplicacdo de DIk serd sempre considerado a Taxa DI divulgada no
terceiro Dia Util anterior & data de célculo.

Define-se como “Periodo de Capitalizacdo dos CRA 12 Série” o periodo que se inicia: (i) a
partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA (inclusive) e termina na primeira Data
de Pagamento da Remuneracdo dos CRA 12 Série (exclusive), no caso do primeiro Periodo
de Capitalizagdo dos CRA 12 Série; e (ii) na Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA
12 Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo
dos CRA 12 Série, e termina na Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA 12 Série do
respectivo periodo (exclusive), tudo conforme as Datas de Pagamento da Remuneragao
dos CRA 13 Série estipuladas no Anexo XI ao presente Termo de Securitizacdo. Cada
Periodo de Capitalizagdo dos CRA 12 Série sucede o anterior sem solugdo de continuidade,
até a Data de Vencimento dos CRA 12 Série ou do resgate ou do pagamento decorrente
do vencimento antecipado da CPR-Financeira ou dos CRA 12 Série, conforme o caso.
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7.3.2. Observado o disposto na Clausula 7.3.3 abaixo, se, a qualquer tempo durante a
vigéncia da CPR-Financeira, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, sera aplicada a ultima
Taxa DI disponivel até o momento para calculo da Remuneragdo, ndo sendo devidas
quaisquer compensacoes entre a Devedora e a Emissora quando da divulgagao posterior
da Taxa DI que seria aplicavel.

7.3.3. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacdao e/ou limitacdo da Taxa DI por prazo
superior a 10 (dez) dias, apds a data esperada para apuracgao e/ou divulgacdo e/ou caso
a Taxa DI seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI para calculo
da Remuneracdo dos CRA 12 Série, devera ser aplicada, em sua substituicdo, (i) a taxa
que vier legalmente a substitui-la, ou, no caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI,
(ii) a Securitizadora ou o Agente Fiducidrio deverdao, no prazo maximo de até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar do final do prazo de 10 (dez) dias acima mencionado ou do evento de
extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Titulares de
CRA 12 Série, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
AcOes e neste Termo de Securitizagdo, a qual terd como objeto a deliberagdo pelos
Titulares de CRA 12 Série, de comum acordo com a Devedora, do novo parametro de
Remuneracdo dos CRA 12 Série, parametro este que devera preservar o valor real e os
mesmos niveis de Remuneracdo dos CRA 12 Série.

7.3.4. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro de Remuneragdao dos CRA 12 Série
entre a Devedora e os Titulares de CRA 12 Série, ou ainda caso ndo seja obtido quérum
de deliberacdo ou caso ndo haja quorum de instalagido em segunda convocacdo, a
Devedora devera realizar o resgate antecipado dos CRA 12 Série, nos termos da CPR-
Financeira, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Titulares de CRA 123 Série ou da data em
qgue deveria ter ocorrido a respectiva Assembleia Geral de Titulares dos CRA 12 Série, caso
ndo haja quérum de instalacdo em segunda convocagdo, ou até a Data de Vencimento dos
CRA 12 Série, o que ocorrer primeiro, ou em prazo superior que venha a ser definido em
comum acordo em referida assembleia, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracdo dos CRA 12 Série devida e ndo paga, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo ou a ultima data de pagamento da Remuneragdao dos CRA
13 Série, conforme o caso e eventuais Encargos Moratorios devidos pela Devedora, sem
incidéncia de qualquer prémio. Nesta hipotese, para calculo da Remuneracao dos CRA 12
Série, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada (“"Taxa Substitutiva DI").

7.3.5. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacao da Assembleia Geral de
Titulares de CRA 123 Série de que trata a Clausula 7.3.4 acima, referida assembleia ndo
sera realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgagdo, voltara a ser utilizada para fins do
calculo da Remuneragdo dos CRA 12 Série, sendo certo que, até a data de divulgacdo da
Taxa DI nos termos desta clausula, a ultima Taxa DI divulgada sera utilizada para fins do
calculo da Remuneragao dos CRA 12 Série.
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7.4. Remuneracdo dos CRA 23 Série. A partir da primeira Data de Integralizacdo dos
CRA 22 Série, os CRA 22 Série fardao jus a juros remuneratorios a serem definidos de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados ao maior entre
(i) a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais, com
vencimento em 2026, a ser apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA
em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) no Dia Util imediatamente
anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa equivalente a 2,00% (dois por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 7,40% (sete inteiros e quarenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, durante o respectivo Periodo de
Capitalizacao dos CRA 22 Série (conforme abaixo definido), até a Data de Vencimento dos
CRA 223 Série ou até a data de ocorréncia do resgate antecipado ou do pagamento
decorrente de vencimento antecipado da CPR-Financeira 2, nos termos previstos neste
Termo de Securitizacdo ("Remuneracdo dos CRA 22 Série”), a qual sera paga nas Datas
de Pagamento da Remuneracdo dos CRA 22 Série indicadas no Anexo XI ao presente
Termo de Securitizagado.

7.4.1. A Remuneracdo dos CRA 22 Série sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

] = VNa X (Fator de Juros — 1)

onde:

J = corresponde ao valor unitario da Remuneracdo dos CRA 23 Série acumulada no
respectivo Periodo de Capitalizagdo dos CRA 22 Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte formula:

Fator de Juros = (/100 + 1)PP/252

Onde:
i = taxa a ser apurada conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding, informada

com 4 (quatro) casas decimais;

DP = nimero de Dias Uteis relativo ao Periodo de Capitalizacdo dos CRA 22 Série, sendo
“DP” um numero inteiro.

Define-se como “Periodo de Capitalizacdo dos CRA 23 Série” o periodo que se inicia: (i) a
partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA (inclusive) e termina na primeira Data
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de Pagamento da Remuneracdo dos CRA 22 Série (exclusive), no caso do primeiro Periodo
de Capitalizagdo dos CRA 22 Série; e (ii) na Data de Pagamento da Remuneragdao dos CRA
23 Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacao
dos CRA 22 Série, e termina na Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA 22 Série do
respectivo periodo (exclusive), tudo conforme as Datas de Pagamento da Remuneragao
dos CRA 22 Série estipuladas no Anexo XI ao presente Termo de Securitizacdo. Cada
Periodo de Capitalizacao sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de
Vencimento ou do resgate ou do pagamento decorrente do vencimento antecipado da CPR-
Financeira 2 ou dos CRA 22 Série, conforme o caso.

7.4.2. Na auséncia de apuracao ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias,
apos a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia do IPCA"),
ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade legal de aplicacdo, devera ser
substituido por seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, a
Securitizadora ou o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a
contar do final do prazo de 10 (dez) dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA 22 Série,
na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e neste
Termo de Securitizacdo, para os Titulares de CRA 223 Série definirem, de comum acordo
com a Devedora, observada a regulamentacgao aplicavel, o novo parametro a ser aplicado,
o qual devera refletir os parametros utilizados em operacdes similares existentes a época
(“Taxa Substitutiva do IPCA").

7.4.3. Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva do IPCA, sera utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer obrigagdes previstas na CPR-Financeira 2 e/ou neste Termo de
Securitizacdo, a ultima projecao do IPCA divulgada oficialmente, até a data da definicdo
ou aplicagdo, conforme o caso, do novo pardmetro, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras entre a Devedora, os Avalistas e a Securitizadora quando da
divulgacdo posterior da taxa/indice de remuneragao/atualizacdo que seria aplicavel.

7.4.4. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Titulares de CRA 22 Série, a referida Assembleia Geral de Titulares de CRA 223 Série ndo
sera mais realizada e o IPCA divulgado passara novamente a ser utilizado para o calculo
das respectivas obrigacdes previstas na CPR-Financeira 2 e neste Termo de Securitizacdo.

7.4.5. Caso ndao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva do IPCA entre a Emissora, a
Devedora, os Avalistas e os Titulares de CRA 22 Série, ou ainda caso ndo seja obtido
quérum de deliberacdo, ou caso ndo haja quérum de instalagdo em segunda convocagao,
nos termos deste Termo de Securitizacdo, a Devedora devera resgatar antecipadamente
a CPR-Financeira 2 (devendo a Securitizadora, consequentemente, realizar o resgate
antecipado dos CRA 22 Série), sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral dos
Titulares de CRA 22 Série, ou da data em que deveria ter ocorrido a respectiva Assembleia
Geral de Titulares dos CRA 22 Série, caso ndao haja quérum de instalagdo em segunda
convocacdo, ou até a Data de Vencimento dos CRA 23 Série, o que ocorrer primeiro, pelo
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seu Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracdo dos CRA 22 Série devida
e ndo paga, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou a
Ultima data de pagamento da Remuneragdo CRA 22 Série, conforme o caso, e eventuais
Encargos Moratérios devidos pela Devedora, incidentes até a respectiva data de apuragao.
Para calculo da Atualizacdo Monetaria aplicavel aos CRA 23 Série a serem resgatados e,
consequentemente, cancelados, sera utilizado o percentual correspondente ao ultimo IPCA
divulgado oficialmente.

7.4.6. Nao obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgado antes da
definicdo da taxa substitutiva aplicavel, o IPCA entao divulgado, a partir da respectiva data
de referéncia, serd empregada para a apuracdo da Atualizacdo Monetaria dos CRA 22
Série.

7.5. Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA 12 Série. Observadas as hipéteses
de vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da Remuneragao
dos CRA 12 Série ocorrera nas Datas de Pagamento de Remuneracgado indicadas no Anexo
XI ao presente Termo de Securitizacdo (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA 13 Série”).

7.6. Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA 22 Série. Observadas as hipéteses
de vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da Remuneragao
dos CRA 22 Série ocorrera nas Datas de Pagamento de Remuneracgdo indicadas no Anexo
XI ao presente Termo de Securitizacdo (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA 23 Série”).

7.7. Amortizacdo dos CRA 12 Série. Observadas as hipéteses de vencimento antecipado
ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da amortizacdo do Valor Nominal Unitario
dos CRA 12 Série ocorrera na Data de Vencimento dos CRA 12 Série.

7.8. Amortizacdo dos CRA 22 Série. Observadas as hipéteses de vencimento antecipado
ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da amortizacdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 22 Série ocorrera nas datas de pagamento de amortizacdo indicadas
no Anexo XI ao presente Termo de Securitizagao.

7.9. Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneracdao dos CRA, ocorrendo
impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas aos CRA, os
débitos vencidos e nao pagos serdo acrescidos de Encargos Moratorios,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, ambos
incidentes sobre o respectivo valor devido e nao pago.

7.9.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.9 acima, caso ocorra atraso no pagamento
dos valores devidos pela Devedora, nos termos das CPRs-Financeiras, a Devedora estara
sujeita ao pagamento dos Encargos Moratodrios, que serdo repassados pela Emissora aos
Titulares de CRA.
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7.9.2. Caso ocorra atraso no pagamento de quaisquer obrigacdées pecuniarias devidas pela
Emissora aos Titulares de CRA, por ato exclusivo da Emissora e que nao decorra de atraso
no pagamento dos valores devidos pela Devedora, nos termos da Clausula 7.9.1 acima, a
Emissora estara sujeita ao pagamento de Encargos Moratorios aos Titulares de CRA.

8. RESGATE ANTECIPADO DOS CRA E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO DOS
CRA

8.1. Resgate antecipado dos CRA. A Emissora realizara o resgate antecipado dos CRA,
na ocorréncia dos seguintes eventos: (i) resgate antecipado das CPRs-Financeiras, seja
em decorréncia (a) da Oferta de Resgate Antecipado da CPR-Financeira e/ou da CPR-
Financeira 2; ou (b) da inexisténcia de acordo sobre a Taxa Substitutiva DI e/ou a Taxa
Substitutiva do IPCA, nos termos das CPRs-Financeiras e deste Termo de Securitizacao;
(ii) da declaragao de vencimento antecipado da CPR-Financeira e/ou da CPR-Financeira
2, em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado; (iii) liquidacdo
do Patrimonio Separado, nos termos deste Termo de Securitizacdo; e/ou (iv) em qualquer
outra hipétese prevista neste Termo de Securitizagdo e/ou na regulamentacao aplicavel.

8.1.1. Vencimento Antecipado Automatico. Constituem Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico que acarretam o vencimento automatico das obrigacGes
decorrentes das CPRs-Financeiras, e, consequentemente de resgate antecipado dos CRA,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial (“Eventos de
Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) descumprimento, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, de quaisquer obrigacOes
pecunidrias, principais ou acessoérias, assumidas na CPR-Financeira, na CPR-
Financeira 2 e/ou nos demais Documentos da Operagdao conforme aplicavel, ndo
sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da data do respectivo
inadimplemento (ou em prazo especifico estabelecido no respectivo instrumento,
se houver);

(ii) pedido de recuperagao judicial ou submissdao a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacao extrajudicial, formulado
pela Devedora ou qualquer de suas Controladoras ou Controladas e/ou Coligadas;

(iii) extingdo, liquidagdo, dissolucdao, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros, néo elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da
Devedora e qualquer de suas Controladoras ou Controladas, e/ou Coligadas;

(iv) descumprimento, pela Devedora e/ou pelos Avalistas de qualquer decisdo ou
sentenca judicial ou arbitral, ou decisdo administrativa, transitadas em julgado ou
imediatamente exigiveis, conforme o caso, em valor unitario ou agregado superior
a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
corrigidos anualmente pela variagao do IPCA;
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(v)

(vi)

(vii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

vencimento antecipado e/ou inadimplemento pela Devedora, pelos Avalistas, de
quaisquer obrigagGes pecuniarias, principais ou acessoérias, ndo decorrentes das
CPRs-Financeiras e/ou dos demais Documentos da Operacdo, em valor individual
ou agregado, superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, corrigidos anualmente pela variagao do IPCA;

liquidacao, dissolucao ou qualquer forma de Reorganizacao Societaria que envolva
a alteracdo do Controle da Devedora, suas Controladas e/ou Coligadas, bem como
qualquer ato que resulte em alteracdo de acordo de acionistas de referida
sociedade, exceto no dmbito de uma Reorganizacao Autorizada e/ou mediante
aprovagao prévia e por escrito da Securitizadora;

interrupcao das atividades da Devedora, capaz de interferir em sua capacidade de
cumprir com as obrigacdes previstas nas CPRs-Financeiras e nos Contratos de
Garantia;

provarem-se falsas ou enganosas, quaisquer das declaracdes ou garantias
prestadas pela Devedora e/ou pelos Avalistas nas CPRs-Financeiras e/ou nos
demais Documentos da Operagao;

se, durante a vigéncia das CPRs-Financeiras, a Devedora, direta ou indiretamente,
dispuser, transferir, ceder ou alienar (ainda que em carater fiduciario), empenhar
ou constituir, ou permitir que seja constituido, qualquer outro Onus sobre os bens
e direitos objeto das Garantias, além dos previstos nos Contratos de Garantia,
ressalvadas as hipdteses de utilizacdo do Estoque pela Devedora no curso normal
de suas atividades, conforme termos e condigdes previstas no Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Estoque;

na hipétese de a Devedora, os Avalistas, suas Controladoras, Controladas,
Coligadas ou Partes Relacionadas, em geral, direta ou indiretamente, tentar anular,
cancelar, ou questionar judicialmente, total ou parcialmente, as CPRs-Financeiras
e/ou os demais Documentos da Operacdo, ou ainda, praticar qualquer ato que
resulte na obtencdo de ordem judicial ou administrativa com os mesmos efeitos
dos atos acima previstos;

caso seja constatado qualquer vicio, invalidade ou ineficacia na constituicdo de
qualquer das Garantias, observados eventuais prazos de cura, se houver, previstos
nas CPRs-Financeiras e/ou nos Contratos de Garantia;

cessdo ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Devedora ou pelos Avalistas, de qualquer de suas obrigagdes nos termos das CPRs-
Financeiras e/ou dos Contratos de Garantia, exceto se previamente autorizado pela
Securitizadora, por escrito;
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(xiii) caso as CPRs-Financeiras e/ou os Contratos de Garantia sejam, por qualquer
motivo ou por qualquer pessoa, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma
extinto, sem prévia e expressa anuéncia da Securitizadora, por escrito;

(xiv) ndo destinacdo pela Devedora, dos recursos liquidos obtidos com a Oferta, nos
termos da Clausula 6.5 das CPRs-Financeiras e/ou da forma prevista pela Resolucao
CVM 60;

(xv) decretacdo de vencimento antecipado das CPRs-Financeiras, mediante deliberagao
em assembleia de titulares de CRA 12 Série, em relagdo a CPR-Financeira e
mediante deliberacdo em assembleia de titulares de CRA 22 Série, em relagdo a
CPR-Financeira 2, com o consequente resgate antecipado da totalidade dos CRA da
Emissdo, conforme termos e condigbes previstos neste Termo de Securitizagao;

(xvi) existéncia de decisdo administrativa, judicial ou arbitral relativamente a pratica de
atos pela Devedora ou pelos Avalistas, que importem em crime ambiental,
infringéncia a Legislagdo Socioambiental, incluindo a legislagdo que trata do
combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo, discriminacdao de raca ou de
género, assédio moral ou sexual, bem como proveito criminoso de prostituicdo; e

(xvii) violacdo ou indicio de violagdo, pela Devedora, pelos Avalistas e/ou por suas
respectivas Controladoras, Controladas e Coligadas, bem como por qualquer de
seus respectivos administradores, sécios, dirigentes, representantes, prepostos,
funcionarios ou eventuais subcontratados agindo em seu nome e beneficio, de
gualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento aplicavel contra pratica de atos
de corrupgdo ou atos lesivos a Administragdo Publica Direta ou Indireta, incluindo,
sem limitacdo, as Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupcgdo.

8.1.1.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado automatico das
CPRs-Financeiras devera ser comunicada pela Devedora a Securitizadora e ao Agente
Fiduciario, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado de seu conhecimento, observados os
respectivos prazos de cura, se houver, e acarretard o vencimento antecipado automatico
da respectiva CPR-Financeira e, consequentemente, resgate antecipado dos CRA da
respectiva série, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, a
Devedora, por parte da Securitizadora. O descumprimento desse dever pela Devedora nao
impedira a Securitizadora, o Agente Fiduciario e/ou os titulares de CRA da respectiva série,
de, sempre no interesse destes Ultimos, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades
e pretensdes previstos neste Termo de Securitizacdo, nas CPRs-Financeiras e/ou nos
Contratos de Garantia, inclusive de declarar o vencimento antecipado automatico da
respectiva CPR-Financeira e, consequentemente, realizar o resgate antecipado dos CRA
da respectiva série.

8.1.2. Vencimento Antecipado N&o Automadtico. Constituem Eventos de Vencimento

Antecipado Ndo Automatico que acarretam o vencimento antecipado das obrigagoes
decorrentes das CPRs-Financeiras, e, consequentemente de resgate antecipado dos CRA
mediante a realizacdo de Assembleia de Titulares de CRA da respectiva série, observado
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o disposto nas clausulas abaixo (“Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico”):

(i)

(it)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigagdes ndo pecuniarias,
principais ou acessorias, relacionadas as CPRs-Financeiras ou quaisquer outros
Documentos da Operagao), ndo sanadas no prazo de cura estabelecido para a
respectiva obrigacdo, ou, na sua auséncia deste, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar do recebimento da comunicacdo do respectivo descumprimento;

protesto de titulos contra a Devedora, os Avalistas em valor individual ou agregado
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, corrigidos anualmente pela variacao do IPCA, salvo se, no prazo de 5
(cinco) dias, contados do referido protesto, (@) seja, a critério da Securitizadora,
validamente comprovado pela Devedora que o protesto ou a insercao foi efetuado
por erro ou ma-fé de terceiro; (b) o protesto ou a insercdao for cancelado, ou
(c) forem prestadas, a critério da Securitizadora, garantias suficientes em juizo;

pagamento, pela Devedora, de lucros, dividendos e/ou de juros sobre capital
proprio, caso a Devedora, esteja em mora relativamente ao cumprimento de
quaisquer das obrigagdes pecuniarias previstas nas CPRs-Financeiras e/ou nos
Contratos de Garantia;

reducdo do capital social da Devedora, exceto para fins de absorgdo de prejuizos,
sem anuéncia prévia e por escrito da Securitizadora, mediante deliberacdo dos
Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral;

caso a Devedora deixe de entregar a Securitizadora a CPRs-Financeiras e/ou os
Contratos de Garantia, devidamente registrados, nos respectivos prazos neles
estabelecidos, observados os prazos de cura dispostos nos respectivos
instrumentos;

provarem-se insuficientes, incompletas ou incorretas, quaisquer das declaracdes
ou garantias prestadas pela Devedora ou pelos Avalistas nas CPRs-Financeiras e/ou
nos demais Documentos da Operagao, conforme o caso, observado o prazo de cura
de 5 (cinco) Dias Uteis, exclusivamente para declaracdes consideradas, pela
Securitizadora, como insuficientes e/ou incorretas;

alteragao ou modificagdo do objeto social da Devedora, de forma a alterar as atuais
atividades principais da Devedora ou a agregar a essas atividades novos negdcios
que tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relagdo as atividades
agricolas atualmente desenvolvidas pela Devedora, ou que a impega de emitir as
CPRs-Financeiras;

qualquer operacao que envolva, direta ou indiretamente, de forma voluntaria ou
involuntdria, a alienacdo ou transferéncia de titularidade de ativos essenciais, pela
Devedora, inclusive por meio de Partes Relacionadas e Reorganizacdo Societaria,
exceto no ambito de uma Reorganizagdao Autorizada;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

nao atendimento e/ou descumprimento da Razdo de Garantia e/ou dos Valores
Minimos, conforme o caso, bem como das obrigagbes de Reforco e
Complementacdo da Garantia, apos decorridos eventuais prazos de cura previstos
nos respectivos Contratos de Garantia;

nao renovacao, cancelamento, revogacdo ou suspensdao das autorizacOes,
concessoes, subvencdes, alvaras ou licencas, inclusive as ambientais, conforme
aplicavel, exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Devedora, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal
nao renovagdo, cancelamento, revogacao ou suspensao, a Devedora comprove a
existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das suas
atividades até a renovacgdo ou obtencdo da referida licenga ou autorizacdo;

(a) morte de qualquer Avalista; ou (b) declaracdo de insolvéncia, incapacidade,
auséncia, ou interdicdo de qualquer Avalista, por sentenca arbitral, decisdo judicial
ou administrativa, exceto se no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do
respectivo evento, seja substituido o Avalista, conforme o caso, por outro(s)
avalista(s) aprovado(s) pela Securitizadora;

caso a Devedora deixe de efetuar, por meio da transferéncia de recursos para a
Conta Fundo de Despesas, a recomposicdo do Valor Minimo do Fundo de Despesas,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificacdo da Securitizadora com
solicitacdo neste sentido; e

ndo observancia, durante a vigéncia da Emissdo, dos indices financeiros indicados
a seguir ("Indices Financeiros"), a serem apurados anualmente pela Securitizadora,
a partir do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022, em até 5 (cinco)
Dias Uteis apds o recebimento das respectivas informacdes financeiras da
Devedora, o que inclui, mas sem se limitar, as demonstracdes financeiras
devidamente auditadas, acompanhadas da memaria de calculo e notas explicativas,
a serem enviadas, pela Devedora a Securitizadora, em até 100 (cem) dias apds o
término do exercicio social, acompanhada da documentacdo relacionada aos indices
financeiros definidos abaixo, a saber:

Divida Liquida / EBITDA < 2,5x
Onde:

“EBITDA”: significa (a) receita operacional liquida, menos (b) custos dos produtos
e servicos prestados, excluindo impactos nao-caixa da variagao do valor justo dos
ativos biologicos, menos (c) despesas comerciais, gerais e administrativas,
acrescidas de (d) depreciagdo, amortizacdo e consumo do ativo bioldgico,
conforme fluxo de caixa apresentado nas demonstragdes financeiras auditadas
(consolidadas, se aplicavel). Nao serdo consideradas outras receitas e/ou despesas
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nao recorrentes para fins de calculo do EBITDA em conformidade com as praticas
contabeis vigentes no Brasil.

“Divida Liguida”: corresponde ao somatério das operacées em mercado de capitais
e das dividas onerosas consolidadas de empréstimos e financiamentos que tenham
sido contraidos pela Devedora junto a instituicdes financeiras, adicionados dos
mutuos com partes relacionadas classificados no ativo da Devedora, deduzidos de
caixa e equivalentes contabilizados no ativo circulante de suas demonstracdes
financeiras auditadas (consolidadas, se aplicavel).

(Ativo Circulante / Passivo Circulante) = 1,1 (com base nas demonstragoes
financeiras auditadas referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
cada ano)

Entende-se por:
“Ativo Circulante”: o valor agregado de todos os ativos que sao apropriadamente

classificados como ativo circulante, conforme as International Financial Reporting
Standards - IFRS; e

“Passivo Circulante”: o valor agregado de todos os passivos que sao
apropriadamente classificados como passivo circulante, conforme as International
Financial Reporting Standards - IFRS.

(PL / Ativos Totais) = 15% para o 1° ano; = 17,5% para o 2° ano; =
20% para o 3° ano em diante;

“"PL": o valor da diferenca entre o total dos ativos e o total dos passivos,
apropriadamente classificados como ativos e passivos, conforme as International
Financial Reporting Standards - IFRS; e

“Ativos Totais”: valor agregado de todos os ativos (abrangendo tanto os ativos
circulantes quanto os ndo-circulantes), que sdo apropriadamente classificados
como ativos, conforme as International Financial Reporting Standards — IFRS.

“Passivos totais”: valor agregado de todos os passivos (abrangendo tanto os
passivos circulantes quanto os ndo-circulantes), que sao apropriadamente
classificados como ativos, conforme as International Financial Reporting Standards
- IFRS.

8.1.2.1. Conforme estabelecido nas CPRs-Financeiras, a ocorréncia de qualquer dos
eventos de vencimento antecipado ndo automatico das CPRs-Financeiras devera ser
comunicada pela Devedora a Securitizadora, no prazo de até 1 (um) Dia Util de seu
conhecimento. O descumprimento desse dever pela Devedora ndo impedirda a
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Securitizadora, o Agente Fiduciario e/ou os titulares de CRA da respectiva série, de exercer
seus poderes, faculdades e pretensdes previstos neste Termo de Securitizagdo, nas CPRs-
Financeiras e/ou nos Contratos de Garantia, inclusive de declarar o vencimento antecipado
automatico da respectiva CPR-Financeira e, consequentemente, realizar o resgate
antecipado dos CRA da respectiva série.

8.1.2.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado ndo
automatico da respectiva CPR-Financeira, mencionados na Clausula 8.1.2 acima,
observados os respectivos prazos de cura, se houver, a Securitizadora devera convocar,
em até 5 (cinco) Dias Uteis da sua ciéncia do respectivo evento, Assembleia Geral de
Titulares de CRA da respectiva série, observados os procedimentos previstos na Clausula
14 deste Termo de Securitizagdo, para deliberar sobre a ndo declaracao do vencimento
antecipado da respectiva CPR-Financeira e, consequentemente, a nao realizacdo do
resgate antecipado dos CRA.

8.1.2.3. Caso as assembleias gerais mencionadas na Clausula 8.1.2.2 acima,
devidamente convocadas pela Securitizadora na forma prevista na respectiva CPR-
Financeira e neste Termo de Securitizagao, por qualqguer motivo (i) ndo sejam realizadas
em até 20 (vinte) dias contados da convocacdo realizada pela Securitizadora, ou, (ii) se
realizadas no prazo mencionado no item (i) desta Clausula, seja decidido por ndo
considerar o vencimento antecipado da respectiva CPR-Financeira e, consequentemente,
o resgate antecipado da totalidade dos CRA, a Securitizadora ndo devera declarar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigagdes constantes da
respectiva CPR-Financeira e, consequentemente, ndo realizard o resgate antecipado da
totalidade dos CRA. No caso de ndo instalagdo em primeira convocagdo e em segunda
convocacdo, ou em caso de instalacdo em segunda convocacdo em que nao haja quérum
suficiente de deliberagdo, da referida Assembleia Geral de Titulares de CRA, a
Securitizadora devera declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
CPRs-Financeiras e, consequentemente, realizara o resgate antecipado da totalidade dos
CRA.

8.1.2.4. As deliberagdes em Assembleias Gerais de Titulares de CRA que impliquem a
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures e a autorizacdo aos pedidos de
renUncia (waiver) ou ao perddao temporario referentes aos Eventos de Vencimento
Antecipado descritos nas Clausulas 8.1.1 e 8.1.2 acima, serdo tomadas pelos votos
favoraveis de Titulares de CRA que representem no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo da respectiva série, em primeira convocacédo, e a
maioria dos CRA presentes em segunda convocacgao da respectiva série, desde que os
Titulares de CRA presentes representem, no minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA em
Circulagdo da respectiva série.

8.2. A declaragdao do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das CPRs-

Financeiras e, consequentemente, dos CRA sujeitara a Devedora ao pagamento, a
Emissora, do saldo devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, nos termos previstos
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na Cladusula 11.2.4 das CPRs-Financeiras, fora do &mbito da B3, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do envio, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, conforme aplicavel, a
Devedora, de comunicacao neste sentido, observada, ainda, a obrigagdo de pagamento
dos Encargos Moratorios previstos nas CPRs-Financeiras, caso aplicaveis.

8.3. No caso da declaragdo do vencimento antecipado, mediante o pagamento, pela
Devedora, dos valores devidos no ambito das CPRs-Financeiras, os CRA deverao ser
obrigatoriamente resgatados e cancelados pela Emissora.

8.4. A deliberagdo tomada pelos Titulares de CRA na Assembleia Geral de Titulares de
CRA mencionada na Clausula 8.1.2.2 e seguintes vinculara todos os CRA da Emissao.

8.5. Na hipodtese de Resgate Antecipado dos CRA, a Emissora devera comunicar a B3
sobre o Resgate Antecipado dos CRA, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA, por meio do envio de correspondéncia
neste sentido.

8.6. Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. A Emissora devera, obrigatoriamente, de

forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da Data de Integralizagao,
realizar Oferta de Resgate Antecipado dos CRA 12 Série e/ou dos CRA 22 Série, conforme
0 caso, caso a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado da CPR-Financeira e/ou
da CPR-Financeira 2. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos
termos e condicOes estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado das CPRs-
Financeiras e sera operacionalizada na forma descrita abaixo.

8.6.1. A Emissora devera comunicar todos os Titulares de CRA 12 Série e/ou Titulares de
CRA 223 Série, conforme o caso, com copia para o Agente Fiduciario, por meio do respectivo
Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA a ser publicado conforme Clausula 17.1
abaixo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da Notificagdo de Oferta de
Resgate Antecipado sobre a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
descrevendo os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado da CPR-Financeira
e/ou da CPR-Financeira 2, conforme o caso, propostos pela Devedora:

(i) o valor proposto para Oferta de Resgate Antecipado dos CRA 12 Série e/ou dos CRA
23 Série, conforme o caso, que devera abranger (i) com relagdo aos CRA 12 Série,
o Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série, acrescido (a) da Remuneragdo dos CRA
13 Série, calculados pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos
CRA (inclusive), ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA 123 Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate
antecipado referente a Oferta de Resgate Antecipado (exclusive), (b) dos Encargos
Moratérios, se houver, (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos
referentes aos CRA 12 Série, conforme aplicavel e (d) de eventual prémio de Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA oferecido pela Devedora, a seu exclusivo critério e
que ndo podera ser negativo; e (ii) com relagdo aos CRA 22 Série, o Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido (a) da Remuneragao dos CRA 22 Série, calculada pro
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rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdao dos CRA (inclusive), ou a
Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA 22 Série imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate antecipado referente a
Oferta de Resgate Antecipado (exclusive), (b) dos Encargos Moratoérios, se houver,
(c) de quaisquer obrigagGes pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA 22
Série, conforme aplicavel e (d) de eventual prémio de Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA oferecido pela Devedora, a seu exclusivo critério e que nao podera ser
negativo;

(ii) a data em que se efetivard o pagamento do resgate decorrente da Oferta de
Resgate Antecipado, que deverd ser um Dia Util e ndo poderd ser inferior a 30
(trinta) dias corridos e, tampouco exceder 60 (sessenta) dias corridos a contar da
data de envio da Notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado;

(iif) a forma para manifestagao dos Titulares de CRA 12 Série e/ou dos Titulares de CRA
23 Série, conforme o caso, em relacdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA;

(iv) o Montante Minimo de Adesdo estabelecido para os CRA 12 Série e/ou os CRA 23
Série, conforme o caso;

(v) o prazo para manifestacdo dos Titulares de CRA 12 Série e/ou dos Titulares de CRA
238 Série, conforme o caso, sobre sua eventual adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, que ndo podera ser inferior a 5 (cinco) Dias Uteis contados da
divulgacao do respectivo Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. Caso o
Titular do CRA ndo se manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio
devera ser interpretado, para todos os fins de direito, como rejeicao total da Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA; e

(vi) demais informacdes relevantes para a realizacdo do resgate antecipado dos CRA
13 Série e/ou dos CRA 22 Série, conforme o caso.

8.6.2. A partir do recebimento da Notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora
deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis, comunicar os Titulares de CRA 13 Série e/ou dos
Titulares de CRA 22 Série, conforme o caso, com copia para o Agente Fiduciario, conforme
procedimentos estabelecidos neste Termo de Securitizagcao, sobre os termos da Oferta de
Resgate Antecipado descritos na Notificagdo de Oferta de Resgate Antecipado. Em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de término do prazo para manifestacdo dos Titulares
de CRA 12 Série e/ou dos Titulares de CRA 22 Série, conforme termos da Notificagdo de
Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora devera responder a Devedora indicando a
proporcdao dos CRA 12 Série e/ou dos CRA 23 Série, conforme o caso, cujos titulares
aderiram a Oferta de Resgate Antecipado. Caso a Emissora ndo se manifeste dentro do
prazo acima mencionado, seu siléncio devera ser interpretado, para todos os fins de
direito, como rejeicao total da Oferta de Resgate Antecipado.
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8.6.3. Os Titulares de CRA 12 Série e/ou os Titulares de CRA 22 Série, conforme o caso,
que decidirem aderir a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA deverdao manifestar
individualmente a sua adesdao a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, diretamente a
Emissora, com cdpia ao Agente Fiduciario, na forma estabelecida na Clausula 17 deste
Termo de Securitizagao.

8.6.4. Observado o prazo para manifestacdo dos Titulares de CRA 12 Série e/ou dos
Titulares de CRA 22 Série, conforme o caso, sobre sua eventual adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA e desde que atingido o Montante Minimo de Adesdo estabelecido para
os CRA 123 Série e/ou os CRA 22 Série, conforme o caso, a Emissora devera, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate Antecipado dos
CRA comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3 informando a
respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA. O Resgate Antecipado dos CRA, caso
ocorra, seguira os procedimentos operacionais da B3, sendo todos os procedimentos de
aceitacdo, validacdo dos investidores realizado fora do ambito da B3.

8.6.5. Caso a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA tenha adesdo superior ao Montante
Minimo de Adesdo para a(s) respectiva(s) série(s) da Emissdo, conforme aplicavel, a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA sera realizada e o valor a ser pago pela Emissora
aos Titulares de CRA sera equivalente ao Prego de Resgate.

8.6.6. Os CRA objeto da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serdo obrigatoriamente
cancelados.

8.6.7. Caso o Montante Minimo de Adesdo estabelecido para determinada série, conforme
aplicavel, ndo seja atingido, a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-Financeira vinculada
aquela série e a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serdo canceladas e os CRA da
respectiva série cujos Titulares tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
nao serdo resgatados, ndo sendo devidos quaisquer valores pela Emissora aos Titulares
de CRA daquela série.

8.6.8. Caso (i) a totalidade dos Titulares de CRA 12 Série e/ou os CRA 22 Série, conforme
o caso, adiram a Oferta de Resgate Antecipado, a Devedora devera realizar o resgate
antecipado total da CPR-Financeira e/ou da CPR-Financeira 2, conforme o caso; (ii) a
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado seja igual ou superior a 95% (noventa e cinco por
cento) dos CRA, os Titulares de CRA 12 Série e/ou os Titulares de CRA 22 Série, conforme
0 caso, que ndo aceitaram a Oferta de Resgate Antecipado terdao os CRA de sua titularidade
obrigatoriamente resgatados nos mesmos termos e condicdes que os Titulares de CRA que
aceitaram a Oferta de Resgate Antecipado, com o consequente resgate antecipado total
da CPR-Financeira e/ou da CPR-Financeira 2, conforme o caso.

9. GARANTIAS E ORDEM DE PAGAMENTOS

9.1. Nos termos do artigo 29, inciso VI, do Suplemento A, da Resolugao CVM 60, nao
serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, sendo que os
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Titulares de CRA ndo obterdo qualquer privilégio, bem como ndo sera segregado nenhum
ativo em particular em caso de necessidade de execucao judicial ou extrajudicial das
obrigagdes decorrentes dos CRA. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da
Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que nao
componha o Patrimbnio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigacdes
assumidas no ambito do presente Termo de Securitizacdo.

9.2. Os Direitos Creditérios do Agronegécio que lastreiam os CRA contardo com as
seguintes garantias, constituidas no ambito das CPRs-Financeiras:

(vii) Cessao Fiduciaria de Recebiveis e de Conta Vinculada. Em garantia do fiel e integral
cumprimento de todas as Obrigagdoes Garantidas, a Devedora constituira, em favor
da Emissora, a Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e de Conta Vinculada, de acordo
com o previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e de Conta
Vinculada, para fins de constituicdo de garantia fiducidria sobre os Recebiveis
decorrentes dos Contratos de Venda, bem como sobre a Conta Vinculada, por meio
da qual serdao depositados os pagamentos dos Recebiveis;

(viii) Alienacdo Fiducidria de Estogue. Em garantia do fiel e integral cumprimento de
todas as ObrigacGes Garantidas, a Devedora constituira, em favor da Emissora, a
Alienacdo Fiduciaria de Estoque, de acordo com o previsto no Contrato de Alienagéo
Fiducidria de Estoque, para fins de constituicdo de garantia fiduciaria sobre o
Estoque;

(ix) Aval. O Aval dos Avalistas, nos termos das CPRs-Financeiras, pelo qual assumiram
a condicdo de principais pagadores e coobrigados, responsabilizando-se
solidariamente com a Devedora pelo pontual e integral cumprimento de todas as
Obrigacbes Garantidas, podendo, a qualquer tempo, virem a ser chamados para
honrar tais obrigacdes, na eventualidade de a Devedora deixar, por qualquer
motivo, de efetuar pontualmente os pagamentos devidos.

9.3. Disposicées Comuns as Garantias. Fica certo e ajustado o carater ndo excludente,
mas cumulativo entre si, da Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, do Aval, da Alienacdo
Fiducidria de Estoque e das garantias que vierem a sucedé-las e/ou complementa-las,
conforme o caso, podendo a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario, conforme aplicavel,
executar todas ou cada uma delas indiscriminadamente, total ou parcialmente, tantas
vezes quantas forem necessarias, sem ordem de prioridade, até o integral adimplemento
das Obrigagdes Garantidas, podendo, inclusive, excutir de forma simultanea. A excussdo
de uma das Garantias ndo ensejara, em hipotese nenhuma, perda da opcdo de se excutir
as demais, sempre respeitado, contudo, Compartilhamento de Garantias.

9.3.1. Na excussdo das Garantias, as seguintes regras serdo aplicaveis:

(i) a Securitizadora podera excutir quaisquer das Garantias, total ou parcialmente,
tantas vezes quantas forem necessarias, sem ordem de prioridade, até integral
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adimplemento das Obrigacdes Garantidas, podendo, inclusive, excutir de forma
simultanea;

(ii) a excussdo de uma das Garantias ndo ensejara, em hipotese nenhuma, perda
da opcao de se excutir as demais; e

(ifi) caberd a Securitizadora promover a execucao judicial e/ou extrajudicial das
Garantias, conforme o caso, receber todos os valores decorrentes da execugao
judicial e/ou extrajudicial das Garantias e utiliza-los conforme a Ordem de
Pagamentos.

9.4. Ordem de Pagamentos. Os valores integrantes do Patrimonio Separado, inclusive,
sem limitacdo, aqueles recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no @mbito
das CPRs-Financeiras e da excussao das Garantias, deverdao ser aplicados de acordo com
a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente sera
pago caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior:

(i) Despesas incorridas e nao pagas até cada Data de Pagamento da Remuneracao,
caso os recursos do Fundo de Despesas nao sejam suficientes;

(ii) Recomposicdo do Fundo de Despesas, caso a Devedora nao tenha realizado a
recomposicao cabivel;

(iii) Pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA, incluindo
eventuais Encargos Moratorios;

(iv) Remuneracdo dos CRA;

(v) Amortizagao dos CRA ou valor correspondente em caso de Resgate Antecipado
dos CRA; e

(vi) Liberacao do saldo existente na Conta Centralizadora para a Conta de Livre
Movimentagdo, conforme o disposto no Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis e de Conta Vinculada.

9.5. Compartilhamento de Garantias. As Garantias, incluindo o produto da excussao das
Garantias, serdo compartilhadas, proporcionalmente, entre a CPR-Financeira, vinculada
aos CRA 12 Série, e a CPR-Financeira 2, por sua vez, vinculada aos CRA 22 Série.

9.5.1. Os Titulares dos CRA 12 Série sdo credores e beneficidrios das Garantias, em
conjunto com os Titulares dos CRA 22 Série, ndo solidarios, ndo subordinados e em
igualdade de condigbes (pari passu) das Garantias, na proporcdo dos créditos
representados pelos CRA em Circulagdo que cada um deles é titular.

10. DECLARAGOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA
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10.1. Declaracdes. Sem prejuizo das demais declaracdes expressamente previstas na
regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizacdo, nos demais Documentos da
Operagao e nos Documentos Comprobatérios, a Emissora, neste ato declara e garante
que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agOes com registro de companhia securitizadora perante a CVM e de acordo
com as leis brasileiras;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagbes necessarias a
celebracdo deste Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da Operacdo de que
é parte bem como a realizacdo da Emissdo e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

(ifi) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impecga o Agente
Fiducidrio ou a Emissora de exercer plenamente suas funcodes;

(v) este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

(vi) todas as informacGes prestadas no ambito deste Termo de Securitizacdo e nos
demais Documentos da Operacdo sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes e
se responsabiliza por tais informacdes prestadas;

(vii) ndo ha qualquer agao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro tipo de investigacao governamental que possa afetar negativamente a capacidade
da Emissora de cumprir com as obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagcao e nos
demais Documentos da Operacdo;

(viii) é a legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

(ix) os Direitos Creditorios do Agronegdcio encontram-se livres e desembaracados de
quaisquer Onus, gravames ou restrigdes de natureza pessoal, real ou arbitral, ndo havendo
qualquer fato que impega ou restrinja o direito da Emissora de celebrar o presente Termo
de Securitizacao;

(x) a celebragdo deste Termo de Securitizagao nao infringe qualquer disposicao legal,
contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte, ou ao qual seus bens ou direitos
estejam vinculados, nem resultard em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
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estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (b) criacdo de qualquer Onus
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, que ndo os previstos neste Termo de
Securitizagao, ou (c) extingdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(xi) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagoes dos
o6rgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto (@) pelos descumprimentos de normas que estejam sendo
guestionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cujos efeitos estejam
suspensos, ou (b) por descumprimentos que ndo causem e ndao possam vir a causar (1)
qualquer efeito adverso relevante na situagao financeira, nos negocios, na reputacdao, nos
resultados operacionais ou nos ativos da Emissora, conforme o caso; e/ou (2) qualquer
efeito adverso relevante na capacidade da Emissora de cumprir quaisquer de suas
obrigacdes, nos termos dos Documentos da Operacdo (“Efeito Adverso Relevante”);

(xii) estd em dia com o pagamento de todas as obrigacbes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas obrigacdes questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial, cujos efeitos estejam suspensos ou cujo
descumprimento ndo cause e ndo possa vir a causar um Efeito Adverso Relevante;

(xiii) (@) cumpre o disposto na Legislagdo Socioambiental e adota as medidas e acles
preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social; (b) ndotem
conhecimento da existéncia, nesta data, contra si, seus Controladores, Controladas e/ou
Coligadas e/ou o0s respectivos administradores, socios, dirigentes, representantes,
prepostos, funciondrios ou eventuais subcontratados agindo em seu nome e beneficio,
condenacdo em processos judiciais ou administrativos relacionados a infracdes ou crimes
ambientais ou ao emprego de trabalho escravo ou infantil; e (c) preserva o meio
ambiente, atendendo as determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais;

(xiv) cumpre e faz cumprir, assim como suas Controladoras e Controladas,
administradores, funcionarios ou eventuais subcontratados, as normas aplicaveis que
versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a Administracdo Publica Direta ou
Indireta, na forma das Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupgdo, na
medida em que (Q) sdo mantidas politicas e procedimentos internos que asseguram
integral cumprimento de tais normas; (b) € dado pleno conhecimento de tais normas a
todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio
de sua atuacdo no ambito deste Termo de Securitizagdo; e (c) ndo ha pratica de atos de
corrupcdo e de atos lesivos a Administragdo Publica Direta ou Indireta, nacional e
estrangeira, no interesse ou beneficio da Emissora, de Controladores, de Controladas,
exclusivo ou nao;

(xv) inexiste descumprimento de (@) qualquer disposicdao contratual relevante, legal ou
de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental,
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em qualquer dos casos deste inciso visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de
qualquer forma afetar este Termo de Securitizagdo, os Contratos de Garantia e/ou os CRA;
e

(xvi) ndo existe qualquer conflito de interesses que possa afetar sua atuacdo no ambito
da Emissao.

10.2. Obrigagbées. Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Termo de
Securitizagdo, a Securitizadora obriga-se, adicionalmente, a:

(i) administrar o PatrimoOnio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil
proprio e independente de suas demonstragoes financeiras;

(if) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Termo de Securitizacao;

(ifi) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prépria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicacdo por escrito, bem como aos
participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM;

(iv) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem:

(a) controles de presenca e das atas de Assembleia Geral de Titulares de CRA;

(b) os relatérios do Auditor Independente do Patrimdnio Separado sobre as suas
demonstragoes financeiras e sobre o PatrimoOnio Separado;

(c) os registros contabeis referentes as operacbes realizadas e vinculadas a
Emissao; e

(d) coépia da documentacdo relativa as operagoes vinculadas a Emissdo.

(v) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagodes, sempre que
solicitado:

(a) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos
do Patriménio Separado, assim como de todas as informacgdes periddicas e
eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos,
relatorios, comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a
CVM;

(b) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, copias de todos os documentos e informacdes,
inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora e desde que por
ela entregue, nos termos da legislagdo vigente;

(c) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informacdo ou cépia de quaisquer
documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o
Agente Fiducidrio, por meio de seus representantes legalmente constituidos
e previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis,
bem como aos respectivos registros e relatérios de gestdo e posigao financeira
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referentes ao Patrimonio Separado ou em prazo inferior, se assim
determinado por autoridade competente;

(d) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, cépias dos avisos de fatos relevantes e atas
de assembleias gerais, reunides do conselho de administracao e da diretoria
da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de
CRA;

(e) cébpia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
pela Emissora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias; e

(f) elaborar um relatério mensal, previsto no Suplemento F, da Resolugdo CVM
60, a partir do més subsequente a integralizagdo dos CRA, bem como a
coloca-lo a disposicao dos investidores e envia-lo ao Agente Fiduciario até o
209 (vigésimo) dia de cada més.

(vi) submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao PatrimoOnio Separado, a exame pelo Auditor Independente do
Patriménio Separado;

(vii) informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais prestadores de servicos
contratados em razao da Emissdo de obrigacdo constante deste Termo de Securitizacdo e
dos demais Documentos da Operacdo;

(viii) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

(ix) manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacdo, instituicdo
financeira habilitada para a prestacdo do servico de banco liquidante;

(x) nado realizar negdcios e/ou operacgbes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu
estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do
cumprimento das demais disposicoes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

(xi) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo
de Securitizagao e/ou com os demais Documentos da Operagao, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagdo;

(xii) comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, ao Agente Fiducidrio, por meio de
notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacbes que possam, no juizo
razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus
direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do
Patrimbnio Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os
interesses da comunhao dos Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de
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Securitizagdo;
(xiii) ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

(xiv) manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacao de prestador
de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as
companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o
acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

(xv) manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacdes ou aprovacoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na Junta
Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das
Sociedades por Agbes, pela legislacdao tributaria e pelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem; e

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos em ambito federal, estadual
ou municipal, ou discuti-lo judicial ou administrativamente, de forma
tempestiva.

(xvi) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente
ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA;

(xvii) indenizar os Titulares de CRA em razdo de prejuizos ou perdas que causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, dolo, culpa grave, por negligéncia
ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do PatrimoOnio Separado,
conforme apurado em sentenca transitada em julgado;

(xviii) fornecer aos Titulares de CRA ou ao Agente Fiduciario, conforme o caso, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da solicitagdo respectiva, ou em prazo
menor exigido por 6rgdo regulador ou autorregulador, informacgdes relativas aos Direitos
Creditérios do Agronegocio;

(xix) convocar e realizar a Assembleia Geral de Titulares de CRA, assim como cumprir
suas deliberacoes;

(xx) adotar diligéncias para verificar se os prestadores de servicos possuem:

(a) recursos humanos, tecnoldgicos e estrutura adequados e suficientes para
prestar os servigos contratados;

(b) no caso de custodiante ou de entidade registradora, sistemas de liquidacao,
validacdao, controle, conciliacdo e monitoramento de informagdes que
assegurem um tratamento adequado, consistente e seguro para os direitos
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creditorios nele custodiados ou registrados; e
(c) regras, procedimentos e controles internos adequados a operagao.

(xxi) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados que ndao sejam entes
regulados pela CVM, sendo responsaveis perante a CVM pelas condutas de tais prestadores
de servicos no ambito da Emissao;

(xxii) informar e enviar todos os dados financeiros, organograma e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme Resolugdao CVM 17, que venham a
ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados
pela Securitizadora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdo do referido relatério. O referido organograma do grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas,
e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social. Os
documentos mencionados deverdao ser acompanhados de declaragao assinada pelo(s)
pelo(s) representante(s) legal(is) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando
(a) que permanecem validas as disposicdes contidas nos Documentos da Operacado; e (b)
a nao ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado e a inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os investidores;

(xxiii) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos érgaos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas
atividades, exceto pelos descumprimentos de normas que estejam sendo questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cujos efeitos estejam suspensos ou por
descumprimento que ndo causem e ndo possam vir a causar um Efeito Adverso Relevante;

(xxiv)estar em dia com o pagamento de todas as obrigacbes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigagoes impostas por lei, exceto por aquelas obrigacdes questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial, cujos efeitos estejam suspensos ou cujo
descumprimento ndo cause e ndo possa vir a causar um Efeito Adverso Relevante;

(xxv) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos érgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios e
necessarias para a execucgao de suas atividades, inclusive com o disposto na Legislagao
Socioambiental, adotando as medidas e agGes preventivas ou reparatdrias destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto social;

(xxvi) observar a legislagdo em vigor, em especial a legislagdo trabalhista, previdenciaria
e ambiental, zelando sempre para que (@) nao utilize, direta ou indiretamente, trabalho
em condigdes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores da
Emissora estejam devidamente registrados nos termos da legislacdo em vigor; (c) a
Emissora cumpra as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da
legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor; (d) a Emissora cumpra a legislacao
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aplicavel a protecdo do meio ambiente, bem como a salde e seguranca publicas; (e) a
Emissora detenha todas as permissdes, licencas, autorizacdes e aprovacdes necessarias
para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislagdo ambiental
aplicavel; e (f) a Emissora tenha todos os registros necessarios, em conformidade com a
legislagdo civil e ambiental aplicavel;

(xxvii) cumprir, fazer com que suas e Controladas, administradores, funciondrios ou
eventuais subcontratados, as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e
atos lesivos contra a Administragcdo Publica Direta ou Indireta, na forma das Leis de
Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupcdo, na medida em que (@) mantém
politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas;
(b) da pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se
relacionar com a Emissora previamente ao inicio de sua atuacdo no dmbito deste Termo
de Securitizagdo; e (c) abstém-se de praticar atos de corrupcdo e de atos lesivos a
Administragdo Publica Direta ou Indireta, nacional e estrangeira, no interesse ou beneficio
da Emissora, de Controladores, de Controladas, exclusivo ou ndo;

(xxviii) calcular diariamente o valor nominal unitario dos CRA;

(xxix) manter os Direitos Creditérios do Agronegdécio e demais ativos vinculados a
emissdo: (@) registrados em entidade registradora; ou (b) custodiados em entidade de
custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

(xxx) cumprir com todas as obrigagdes e vedagdes aplicaveis a Emissora em relagao a
Emissdo previstas na Resolucdo CVM 60; e

(xxxi) efetuar o recolhimento, com recursos do Patrimonio Separado, de quaisquer
tributos ou contribuicdes que incidam ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam
de responsabilidade da Emissora enquanto administradora do Patrimonio Separado.

10.3. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, é obrigatoria:

(a) a elaboracédo de balanco refletindo a situagdo do Patrimdnio Separado;

(b) relatorio de descrigdo das Despesas incorridas no respectivo periodo; e

(c) relatorio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas
dos Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario.

10.4. A Emissora analisou diligentemente os Documentos da Operacao, para assegurar a
sua legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de
vicios, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacBes disponibilizadas aos
investidores e ao Agente Fiduciario, declarando que tais documentos encontram-se
perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substancia descritos pela Emissora
neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Operagao.

10.5. E dever da Emissora diligenciar para que sejam defendidos os interesses dos
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Titulares de CRA inerentes a presente Emissdo, sendo certo que a Emissora devera exercer
suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacao aos Titulares
de CRA, nos termos previstos no artigo 17, inciso I, da Resolugdo CVM 60.

11. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO
11.1. [nstituicdo do Regime Fiduciario. Nos termos previstos pela Lei 14.430 e pela

Resolucdo CVM 60, a Emissora instituiu o Regime Fiduciario, nos termos desta Clausula
11, sobre os Créditos do Patrimoénio Separado.

11.1.1. Os Créditos do Patrimbnio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido
sdo destacados do patrimonio da Emissora e passam a constituir patrimonio separado
distinto, que nao se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao
pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao Patrimoénio Separado, e manter-
se-do apartados do patrimdénio da Emissora até que se complete o resgate de todos os
CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 27, da Lei 14.430.

11.1.2. O Patrimbnio Separado serad composto (i) todos os valores e créditos
decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) a Conta Centralizadora e todos
os valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, nos termos do artigo
37, da Resolugcdo CVM 60 e/ou na Conta Fundo de Despesas; (iii) todos os valores e
créditos decorrentes das Garantias; e (iv) as respectivas garantias, bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) a (iii) acima, conforme aplicavel.

11.1.3. Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma hipdtese os
Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra o
patrimonio da Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidagdo dos Créditos do
Patrimoénio Separado.

11.1.4. A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado sem a devida recomposicdo
pela Devedora ndo dara causa a declaragdo de insolvéncia da Emissora, cabendo, nessa
hipétese, a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral de Titulares de
CRA para deliberar sobre o aporte de recursos pelos Titulares de CRA para arcar com as
Despesas e/ou sobre a liquidacdo do Patrimoénio Separado, observando os procedimentos
do artigo 30, da Lei 14.430, devendo respeitar o estabelecido na Clausula 13 abaixo.

11.1.5. Na hipotese de serem necessarios recursos adicionais para implementar medidas
requeridas para que os Titulares de CRA sejam remunerados e o Patrimonio Separado nao
possua recursos suficientes em caixa para adota-las, podera haver, apds deliberacdo da
Assembleia Geral de Titulares de CRA especialmente convocada para tal finalidade, a
emissdo de nova série de CRA com a finalidade especifica de captagcdo dos recursos que
sejam necessarios a execucdo das medidas requeridas, nos termos do paragrafo 4° e
seguintes do artigo 35, da Resolugdo CVM 60. Nesta hipotese, os recursos captados
estardo sujeitos ao Regime Fiducidrio e devem integrar o Patrim6nio Separado, devendo
ser utilizados exclusivamente para viabilizar a remuneragao dos Titulares de CRA, devendo
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o presente Termo de Securitizagdo ser aditado de modo a prever a emissdo da série
adicional, seus termos e condicOes, e a destinacao especifica dos recursos captados.

11.2. Os Créditos do PatrimoOnio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigagoes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimonio
Separado e respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto neste Termo de
Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer acdo ou execucao de outros credores da
Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de
outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto
neste Termo de Securitizagdo.

11.3. Todos os recursos decorrentes dos Créditos do PatrimOnio Separado que estejam
depositados na Conta Centralizadora deverdo ser aplicados em Aplicacdes Financeiras
Permitidas.

11.3.1. A Emissora podera utilizar-se dos créditos tributarios gerados pela remuneracdo
das AplicacGes Financeiras Permitidas dos recursos constantes do Patriménio Separado
para fins de compensacdo de tributos oriundos de suas atividades.

11.4. Administracdo do Patriménio Separado. Observado o disposto nesta Clausula 11, a
Emissora, em conformidade com a Lei 14.430 e a Resolucdo CVM 60: (i) administrara o
Patrimonio Separado instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias
necessarias a manutencdo de sua regularidade; (iii) manterd o registro contabil
independentemente do restante de seu patrimonio; e (iv) elaborara e publicara as
respectivas demonstracgées financeiras do Patrimonio Separado.

11.4.1. A totalidade do patrimoOnio da Emissora somente respondera pelos prejuizos que
esta causar por dolo, descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por
negligéncia ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do
Patrimbnio Separado.

11.4.2. A Emissora farad jus ao recebimento da Taxa de Administragdo em virtude da
administracdo do Patrimoénio Separado.

11.4.3. A Taxa de Administracdo, devida pela Devedora, sera paga anualmente, com os
recursos depositados no Fundo de Despesas, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da Data
de Integralizacdo dos CRA, e as demais, na mesma data dos meses subsequentes até o
resgate total dos CRA.

11.4.4. A Taxa de Administragdo continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento
dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA,
remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagdo da Emissora.
Caso os recursos do Patrimoénio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa
de Administragcao, e um Evento de Vencimento Antecipado estiver em curso, os Titulares
de CRA arcarao com a Taxa de Administragdo, ressalvado seu direito de, em um segundo
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momento, serem reembolsados pela Devedora apds a realizagdo do Patrimoénio Separado.

11.4.5. A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii)
Contribuicao ao Programa de Integracao Social; e (iii) Contribuicdo para Financiamento
da Seguridade Social, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de
Administracdo, de modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos
caso nenhum dos impostos elencados nesta cldusula fosse incidente, excetuando-se o
imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora.

11.5. Demonstracbes financeiras do Patrimbnio Separado. O exercicio social do
Patrimonio Separado encerrar-se-a em 31 de margo de cada ano, quando serdo levantadas
e elaboradas as demonstracdes financeiras do PatrimOnio Separado, as quais serdo
auditadas pelo Auditor Independente do PatrimOnio Separado e divulgadas em até 90
(noventa) dias contados do encerramento do exercicio social.

11.6. Com relacdao a administracao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, compete a
Emissora:

(i) controlar a evolugdo da divida de responsabilidade da Devedora, observadas as
condigOes estabelecidas nas CPRs-Financeiras;

(i) apurar e informar a Devedora, caso assim requerido, o valor das parcelas dos
Direitos Creditérios do Agronegécio devidas; e

(ifi) diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais
gue se tornarem necessarias a cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegocio
inadimplidos, desde que possua recursos no Patrimdénio Separado para tanto.

12. AGENTE FIDUCIARIO

12.1. Nomeacdo do Agente Fiducidrio. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario,
que, neste ato, aceita a nomeacao para, nos termos da Lei 14.430, da Resolugao CVM 17,
da Resolucdo CVM 60 e do presente Termo de Securitizacdo, representar, perante a
Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA.

12.2. Declaracdo do Agente Fiducidrio. Atuando como representante da comunhdo dos

Titulares de CRA, o Agente Fiduciario declara:

(i) aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstas na legislacdo especifica e neste Termo de Securitizacdo;

(ii) aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas cldusulas e
condicoes;

(iii) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a cumprir
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com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebracdao deste Termo de Securitizacdo € o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(v) verificou no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informagdes relativas
as garantias e a consisténcia das demais informacgGes contidas neste Termo de
Securitizagcdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das
atividades inerentes a condicdo de agente fiduciario, conforme solicitados a Emissora e
aos Coordenadores;

(vii) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei
das Sociedades por Acoes;

(viii) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolucdo CVM 17, conforme declaragao descrita no Anexo VII a este Termo
de Securitizacao;

(ix) nos termos da vedacdo constante no paragrafo 40, do artigo 33, da Resolucdo CVM
60, nao presta, nem suas partes relacionadas prestam, quaisquer outros servicos para a
Emissao;

(x) nao possui qualquer relacdao com a Emissora ou com a Devedora que o impeca de
exercer suas fungdes de forma diligente;

(xi) assegura e assegurara, nos termos da regulamentacdo aplicavel, o tratamento
equitativo a todos os titulares dos certificados de recebiveis do agronegocio de eventuais
emissoes das quais seja contratado como agente fiduciario; e

(xii) atua em outras emissdes de titulos e valores mobilidrios da Emissora ou de
sociedades integrantes do seu grupo econdmico, conforme descrita e caracterizada no
Anexo VIII a este Termo de Securitizagao.

12.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste
Termo de Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacdo, devendo permanecer
no cargo até (i) a Data de Vencimento dos CRA; (ii) até que todas as obrigagcdes tenham
sido efetivamente liquidadas; ou (iii) sua efetiva substituicao pela Assembleia Geral de
Titulares de CRA, nos termos do artigo 7°, da Resolugao CVM 17.

12.4. Obrigacées do Agente Fiducidrio. Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre
aqueles estabelecidos na Resolugao CVM 17:
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(i) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares
de CRA;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus préprios bens;

(iii) zelar pela protecao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando
a atuacdo da Emissora na gestdo do Patrimobnio Separado;

(iv) renunciar a fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagao da Assembleia
Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre sua substituicao;

(v) conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas
funcgdes;

(vi) verificar, no momento de aceitar a funcado, a consisténcia das informacoes contidas
neste Termo de Securitizacdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vii) acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas pela Emissora e alertar os
Titulares de CRA, no relatério anual que trata o artigo 15, da Resolugdo CVM 17, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(viii) acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo do Patrimdnio Separado por
meio das informacodes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

(ix) opinar sobre a suficiéncia das informacGes prestadas nas propostas de modificagao
das condigdes dos CRA;

(x) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros o&rgdos
pertinentes, onde se localiza a sede ou o domicilio da Devedora e/ou da Emissora e/ou
dos Avalistas;

(xi) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do
Patriménio Separado;

(xii) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares de CRA, na forma da
Clausula 14 abaixo;

(xiii) comparecer as Assembleias Gerais dos CRA a fim de prestar as informagdes que
Ihe forem solicitadas;
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(xiv) manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e de seus enderegos, mediante
gestdo junto ao Escriturador e a Emissora;

(xv) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizagado,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

(xvi) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, das
obrigagdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagdo, incluindo as obrigagcodes
relativas as garantias e as clausulas contratuais destinadas a proteger os interesses dos
Titulares de CRA e que estabelecem condicdes que nao devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, observado o disposto na Resolugcdao CVM 17;

(xvii) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a
integridade das CPRs-Financeiras, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por
terceiro contratado para esta finalidade;

(xviii) exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do Patrimbnio Separado
e conforme disposto no presente Termo de Securitizacdo, a administracdo do Patrimoénio
Separado;

(xix) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizagcdo, a liquidacao do
Patrimbnio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral de Titulares de CRA, se
aplicavel;

(xx) convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA nos casos previstos neste Termo
de Securitizacdo, incluindo, sem limitagdo, na hipdtese de insuficiéncia dos bens do
Patrimbnio Separado, para deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidagdao do
Patrimonio Separado, bem como a nomeacdo do liquidante, caso aplicavel;

(xxi) diligenciar junto a Emissora para que as CPRs-Financeiras, o Termo de
Securitizagdo, e seus aditamentos, sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando,
no caso da omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(xxii) calcular diariamente, em conjunto com a Emissora, o precgo unitario dos CRA, por
meio eletronico, tanto através de comunicacdo direta de sua central de atendimento,
quanto do seu website: www.pentagonotrustee.com.br;

(xxiii)fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime
Fiduciario, & Emissora, o termo de quitacdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, que servira
para baixa junto ao Custodiante das averbacdes que tenham instituido o Regime
Fiduciario, se for o caso; e

(xxiv) caso venham a ser constituidas garantias no ambito da Emissdo, (a) verificar a
regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e fidejussorias, bem como o
valor dos bens dados em garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncia e
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exequibilidade nos termos das disposicdes que venham a ser estabelecidas nas CPRs-
Financeiras, neste Termo de Securitizagdo e/ou nos demais Documentos da Operacgao; (b)
examinar proposta de substituicao de bens dados em garantia, manifestando sua opinido
a respeito do assunto de forma justificada; (c) intimar, conforme o caso, o emissor, o
cedente, o garantidor ou o coobrigado a reforgar a garantia dada, na hipdtese de sua
deterioracdo ou depreciacdo; e (d) solicitar, quando julgar necessario para o fiel
desempenho de suas funcgdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas
de Fazenda Publica, cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Publica, da localidade onde se situe o bem dado em garantia ou o domicilio ou a sede da
Devedora, da Emissora, ou dos Avalistas, conforme o caso.

12.5. Remuneracdo do Agente Fiducidrio. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com

recursos do Fundo de Despesas, a remuneracao pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de Securitizacado,
os seguintes valores: (i) parcelas anuais no valor de R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais),
devendo a primeira ser paga até o 5° (quinto) Dia Util contado da Data de Integralizacdo
dos CRA e as demais ha mesma data dos anos subsequentes; e (ii) parcelas semestrais
no valor de R$ 900,00 (novecentos reais) a titulo de verificacdo da destinacdo dos recursos
pela Devedora, sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apds a data
prevista para a primeira verificacdo, € os seguintes na mesma data dos semestres
subsequentes, até que ocorra a comprovacao da totalidade dos recursos captados com a
Emissao.

12.5.1. A remuneracdo do Agente Fiduciario serd devida mesmo apos o vencimento
final das CPRs- Financeiras e dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua funcdo em relacdo a emissdo, remuneracdo essa que sera
calculada pro rata die. A primeira parcela de honorarios sera devida pela Devedora ainda
gue a operagdo ndo seja integralizada, a titulo de estruturacdo e implantagdo. Caso ocorra
o Resgate Antecipado dos CRA, nos termos previstos neste Termo de Securitizacdo, ou
caso ocorra o vencimento antecipado dos CRA, e ndo tenha sido comprovada a destinacao
da totalidade dos recursos captados, observado o Oficio Circular CVM SRE 01/21, a
Devedora continuara a ser a responsavel pelo pagamento da parcela prevista a titulo de
verificacdo da destinacdo dos recursos.

12.5.2. Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Titulares de
CRA, ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a Emissao, sera
devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional equivalente a R$ 450,00
(quatrocentos e cinquenta reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a
emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, a
Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito Assembleia Geral de Titulares de
CRA, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a analise
da minuta e participagdao presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades,
incluem-se, mas ndo se limitam a (1) analise de edital; (2) participacdo em calls ou
reunides; (3) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (4) conferéncia de
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procuracdo de forma prévia a assembleia; e (5) aditivos e contratos decorrentes da
assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado
pelo Agente Fiducidrio com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de
determinado documento ou participacdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario,
do tempo empregado na fungao e do valor relativo ao tempo.

12.5.3. As parcelas citadas acima serdao reajustadas anualmente pela variagao
positiva acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até
as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A remuneracao
sera devida mesmo apds o vencimento final dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja
exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relacdo a emissdo, remuneracao essa que
sera calculada pro rata die, a ser arcada exclusivamente pela Devedora.

12.5.4, As parcelas citadas nos itens acima, serdao acrescidos do Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza - ISS, da Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social
- PIS, da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS, Imposto de
Renda Retido na Fonte, a Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido e de quaisquer outros
tributos e despesas que venham a incidir sobre a remuneracao ao Agente Fiduciario, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

12.5.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os
débitos em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

12.5.6. A remuneracdo do Agente Fiduciario ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiduciario durante a implantagao e vigéncia
do servico, as quais serdo cobertas pela Emissora com recursos do Patriménio Separado,
ou pela Devedora, caso ndo ja recursos disponivel no PatrimOnio Separado, mediante
pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Devedora ou mediante reembolso, apds, sempre que
possivel, prévia aprovagao, quais sejam: publicacdes em geral, notificagdes, extracao de
certiddes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos, viagens,
alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagao,
entre outros, ou assessoria legal ao(s) titular(es) do(s) CRA.

12.5.7. O ressarcimento a que se refere a Clausula acima sera efetuado em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora e envio
de cdpia dos respectivos comprovantes de pagamento.

12.5.8. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses
do(s) titular(es) do(s) CRA e deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e

#2448689v18



DocuSign Envelope ID: 5SEEE986C-27F9-4577-AFEA-1D25CB47A0B6

adiantadas pelo(s) titular(es) do(s) CRA, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Devedora. Tais despesas a serem adiantadas pelo(s) titular(es) do(s)
CRA, correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo
Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo do(s) titular(es) do(s) CRA. Os
honorarios de sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportados pelos (s)
titular(es) do(s) CRA, bem como a remuneracao do Agente Fiducidrio na hipdtese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia do(s) titular(es)
do(s) CRA para cobertura do risco de sucumbéncia.

12.5.9. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdao, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos e
antecipados pela Emissora, exclusivamente com recursos do Fundo de Despesas, pela
Devedora, ou pelos investidores, conforme o caso.

12.6. Substituicdo do Agente Fiducidrio. O Agente Fiduciario podera ser substituido e
continuara exercendo suas funcdes até que um novo agente fiducidrio assuma, nas
hipoteses de impedimento temporario, renlncia, intervencado, liquidacdo extrajudicial ou
qualquer outro caso de vacancia devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral de Titulares
de CRA, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

12.6.1. A Assembleia Geral de Titulares de CRA a que se refere a cldusula anterior
podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares
de CRA que representem 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacdo ou pela CVM. Se a
convocacgao ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido na
clausula acima, caberd a Emissora efetua-la.

12.6.2. A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM no prazo de até
7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento ao Termo de Securitizagdo.

12.7. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo
de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao,
reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela Clausula 14 abaixo.

12.7.1. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislagdo aplicdvel e deste Termo de
Securitizagao.

12.7.2. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagao.

12.8. Nos casos em que o Agente Fiducidrio vier a assumir a administragdo do Patriménio
Separado, incluindo, mas ndo se limitando a, casos de Eventos de Liquidagao do
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Patrimbnio Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer agdo para
proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de CRA.

12.9. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora pelos
prejuizos que Ihes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungoes, conforme decisao
transitada em julgado da qual ndo caiba mais recurso. Caso assuma a administracao do
PatrimoOnio Separado, a totalidade do patriménio do Agente Fiduciario respondera pelos
prejuizos que este causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por
negligéncia ou por administracao temeraria.

12.10. A atuacdo do Agente Fiduciario devera sempre ser tempestiva, de forma a garantir
e preservar os interesses dos Titulares de CRA. Sem prejuizo, a atuacdo do Agente
Fiducidrio limita-se ao escopo da Resolucdo CVM 17 e demais normativos da CVM
aplicaveis, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acbes, do presente Termo de
Securitizacao e da orientacao dos Titulares de CRA, conforme o caso, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislacdo aplicavel.

12.11. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou coOpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteracdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragao de
documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

12.12. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Titulares do CRA reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA.

12.13. A Emissora e o Agente Fiduciario acordam que nos termos do artigo 33, paragrafo
40, da Resolucdo CVM 60 é vedado ao Agente Fiduciario ou partes a ele relacionadas atuar
como custodiante ou prestar quaisquer outros servicos para a Emissao, incluindo aqueles
dispostos no caput do artigo 35, da Resolucdo CVM 60, devendo a sua participacdo estar
limitada as atividades diretamente relacionadas a sua funcdo.

13. LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. Assuncdo da administracdo do Patriménio Separado. Nos termos do artigo 39,
paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 60, em caso de decretacao de faléncia ou recuperagao
judicial ou extrajudicial da Emissora, o Agente Fiduciario devera assumir imediatamente a
administracdo do PatrimoOnio Separado e convocar, em até 15 (quinze) dias contados da
data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral de Titulares de CRA
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conjunta para deliberar sobre a forma de administracao e/ou eventual liquidagao, total ou
parcial, do Patriménio Separado.

13.1.1. Além da hipdtese prevista na Clausula 13.1 acima, a critério dos Titulares de CRA,
reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA conjunta, a ocorréncia de qualquer um
dos eventos abaixo podera ensejar a assuncdo da administracao do Patrimo6nio Separado
pelo Agente Fiduciario, bem como a liquidagdo ou ndo do Patrimo6nio Separado (cada um,
um “Evento(s) de Liguidacdo do Patriménio Separado”), nos termos do artigo 39, da
Resolugao CVM 60:

(i) insuficiéncia dos bens do PatrimoOnio Separado para liquidar a Emissao;

(ii) pedido ou requerimento de qualquer plano de recuperagao judicial ou extrajudicial
pela Emissora, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
aprovacao/homologacdo do referido plano de recuperacdao por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(ifi) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente
elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iv) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(v) decisdo judicial condenando a Emissora por desvio de finalidade do Patrimonio
Separado;

(vi) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacbes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissdo, tais como Banco
Liguidante, Escriturador, Custodiante, Agente Fiducidrio e Auditor Independente do
Patrimoénio Separado, desde que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento,
ndo o fagca no prazo de até 90 (noventa) dias ou nos prazos previstos no respectivo
instrumento aplicavel;

(vii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, desde que por ato exclusivo da Emissora,
de qualquer das obrigagdes ndo pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo, sendo
que, nesta hipotese, a liquidagcdo do Patrimonio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 90 (noventa) dias, contados do inadimplemento;

(viii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, por ato ou omissao exclusivamente
imputados a Emissora, de qualquer das obrigacGes pecuniarias previstas neste Termo de
Securitizagdo, desde que tenha recebido os valores relativos aos Direitos Creditérios do
Agronegécio, sendo que, nesta hipotese, a liquidacdo do PatrimoOnio Separado podera
ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 1 (um) Dia Util, contado do
inadimplemento; ou
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(ix) decisdo judicial condenando a Emissora por violacdao de qualquer dispositivo legal
ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao ou de atos lesivos
a Administracdo Publica Direta ou Indireta, incluindo, sem limitagdo, as Leis de Prevengdo
a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupgao.

13.1.2. A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimoénio Separado
devera ser prontamente comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em 1 (um) Dia
Util a contar de sua ciéncia.

13.1.3. Caso a Emissora ndo realize a convocagdo da Assembleia Geral prevista na
Clausula 13.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera, desde que ciente, realizar a referida
convocacdo em até 2 (dois) Dias Uteis contados do encerramento do prazo previsto na
Clausula 13.1.2 acima.

13.2. A Assembleia Geral de Titulares de CRA conjunta mencionada nas Clausulas 13.1 e
13.1.1 acima, instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presenca de Titulares de CRA
gue representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagao e, em segunda
convocagao, com qualquer numero, sendo validas as deliberagdes tomadas por 90%
(noventa por cento) dos CRA em Circulacao em qualquer convocacgao.

13.3. A Assembleia Geral de Titulares de CRA conjunta referida nas Clausulas 13.1 e
13.1.1 acima, devera ser realizada, em qualquer convocacdo, no prazo de, no minimo, 20
(vinte) dias corridos a contar da publicacdo do respectivo edital. Ndo se admite que a
segunda convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada conjuntamente com a
primeira convocagao.

13.3.1. Em referida Assembleia Geral de Titulares de CRA conjunta, os Titulares de CRA
deverdo deliberar: (i) pela liquidagdo, total ou parcial, do Patrim6nio Separado, hipétese
na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela nado
liguidacdao do Patrimbnio Separado, hipotese na qual devera ser deliberada a nomeacédo
de outra securitizadora, fixadas condicOes e termos para sua administracdao, bem como
sua respectiva remuneragao. O liquidante serd a Emissora caso esta ndo tenha sido
destituida da administracdo do Patrim6nio Separado. Caso a Assembleia Geral de Titulares
de CRA conjunta nado seja instalada, por qualguer motivo, em segunda convocagao, ou
caso seja instalada e os Titulares de CRA nao decidam a respeito das medidas a serem
tomadas, a Emissora poderd promover, a qualquer tempo e sempre sob a ciéncia do
Agente Fiduciario, o resgate dos CRA mediante a dagdo em pagamento dos bens e direitos
integrantes do Patrimonio Separado aos Titulares de CRA.

13.4. Insuficiéncia do Patriménio Separado. A insuficiéncia dos Créditos do Patrimonio
Separado ndo dara causa a declaragdo de sua quebra. No entanto, nos termos do artigo
39, paragrafo 1° da Resolugdo CVM 60, em caso de insuficiéncia dos Créditos do
Patrimbnio Separado, a Emissora ou o Agente Fiduciario, caso a Emissora ndo o faca,
convocara Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidagéo
do Patriménio Separado, bem como a nomeacao do liquidante.
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13.5. Limitacdo da Responsabilidade da Emissora. Os pagamentos dos Créditos do
Patrimonio Separado ou outros necessarios a viabilizacdo do pagamento do Valor Nominal
Unitario Atualizado e da Remuneracdo dos CRA, sob Regime Fiduciario, conforme descrito
neste Termo de Securitizagdo, ndo contam com nenhuma espécie de garantia nem
coobrigacdo da Emissora. Desta forma, a responsabilidade da Emissora esta limitada ao
PatrimoOnio Separado.

13.6. Liguidacdo do Patriménio Separado. O Patrimobnio Separado sera liquidado na forma
gue segue:

(i) automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA nas datas de vencimento
pactuadas, ou, a qualquer tempo, na hipétese de Resgate Antecipado dos CRA; ou

(if) apds a data de vencimento dos CRA da respectiva série (seja o vencimento ora
pactuado seja em decorréncia do Resgate Antecipado dos CRA ou um Evento de Liquidagao
do Patrimbnio Separado), na hipétese de ndo pagamento pela Devedora dos Direitos
Creditérios do Agronegodcio, e, se for o caso, apds deliberacdo da Assembleia Geral
conjunta convocada nos termos da lei e deste Termo de Securitizacdo, mediante
transferéncia dos Créditos do PatrimoOnio Separado, em dagcdao em pagamento aos Titulares
de CRA, para fins de extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos
CRA.

13.6.1. Quando o Patrimonio Separado for liquidado, ficara extinto o Regime Fiduciario
aqui instituido.

13.6.2. O envio do termo de quitacdo, acima, com a consequente baixa do Regime
Fiduciario junto ao Custodiante, importara, no caso de extingdo do Patrimonio Separado
nos termos do item (i) da Clausula 13.6 acima, na reintegragdo ao patriménio da Devedora
dos eventuais créditos, titulos e direitos que sobejarem no Patrimonio Separado

13.6.3. Destituida a Emissora, caberd ao Agente Fiducidrio ou a nova securitizadora que
venha a substituir a Emissora ou ao liquidante, conforme o caso (i) administrar os créditos
do Patrimobnio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a
realizagdo dos Créditos do Patrimonio Separado; (iii) ratear os recursos obtidos entre os
Titulares de CRA na proporgao de CRA detidos, observado o disposto neste Termo de
Securitizagdo; e (iv) transferir os Créditos do Patrimo6nio Separado eventualmente ndo
realizados aos Titulares de CRA, na proporcdo de CRA detidos, nos termos do artigo 2°,
paragrafo 10, da Resolugdao CVM 60.

13.7. No caso de Evento de Liquidagdo do Patrimoénio Separado, os bens e direitos
pertencentes ao PatrimOnio Separado, resultado da satisfacdo dos procedimentos e
execugao/excussao dos direitos, serdao entregues, em favor dos Titulares de CRA,
observado que, para fins de liquidacdo do Patrimo6nio Separado, a cada CRA sera dada a
parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimbnio Separado, na proporcdo em que
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cada CRA representa em relagdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no
momento da referida dacao, a quitacdao dos CRA.

13.8. Ocorrido um Evento de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, os Titulares de CRA
deverdo: (i) se submeter as decisGes exaradas em Assembleia Geral conjunta; e (ii)
possuir todos os requisitos necessarios para assumir eventuais obrigacdes inerentes aos
CRA emitidos e bens inerentes ao Patrim6nio Separado.

14. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

14.1. Assembleia Geral de Titulares de CRA. Os Titulares de CRA 12 Série e os Titulares
de CRA 22 Série poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Titulares
de CRA conjunta, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares de CRA. As Assembleias Gerais da 12 Série e as Assembleias Gerais da 22 Série
que deliberarem sobre matérias de interesses especifico da comunhdo dos Titulares de
CRA de uma respectiva série sempre serao realizadas separadamente.

14.1.1. As Assembleias Gerais de Titulares de CRA poderao ser realizadas de modo parcial
ou totalmente digital, conforme previsto na Resolugdo CVM 60 e, naquilo que for aplicavel,
na Resolucdao CVM 81, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares de CRA, observado o disposto nesta Clausula 14.

14.1.2. A deliberagdo tomada pelos Titulares de CRA de determinada série em Assembleia
Geral de Titulares de CRA, vinculara todos os CRA da respectiva série, assim como a
deliberacdo tomada pelos Titulares de CRA das duas séries em conjunto vinculara todos
os CRA da Emissao.

14.2. Competéncias da Assembleia Geral de Titulares de CRA. Sao competéncias
exclusivas da Assembleia Geral de Titulares de CRA, observado o disposto no artigo 25,
da Resolucdo CVM 60, deliberar sobre os temas abaixo, sem prejuizo de outros
eventualmente deliberados pela Assembleia Geral de Titulares de CRA:

(i) as demonstracoes contabeis do Patrimbnio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120 (cento e vinte) dias
apos o término do exercicio social a que se referirem;

(ii) alteracGes neste Termo de Securitizagdo, exceto nos casos previstos na Clausula
14.17.1 abaixo;

(iif) destituicdo ou substituicdo da Securitizadora na administracdo do Patriménio
Separado;

(iv) qualquer deliberacao pertinente a administracdo ou liquidacdo do Patriménio
Separado, nos casos de insuficiéncia de recursos para liquidar a Emissdo ou de decretagao
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de faléncia ou recuperacgdo judicial ou extrajudicial da Securitizadora;

(v) alterar a remuneracao dos prestadores de servico descritos neste Termo de
Securitizacao;

(vi) alterar o quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares de
CRA;

(vii) exceto caso previsto de forma diversa no presente Termo de Securitizacdo, a
substituicdo do Escriturador, Agente Fiduciario, Banco Liquidante, B3, Custodiante, bem
como de quaisquer outros prestadores de servigos;

(viii) os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes
assumidas neste instrumento;

(ix) alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneracao dos CRA, da amortizacdo dos
CRA e/ou de sua forma de cdlculo e das Datas de Pagamento de Remuneragao, bem como
outros valores aplicaveis como atualizacdo monetaria ou Encargos Moratorios;

(x) deliberar sobre os Eventos de Reforco e Complementacao das garantias, conforme
termos e prazos definidos nos respectivos instrumentos;

(xi) a forma de administragdo e/ou eventual liquidacao do Patrimonio Separado; e

(xii) alteracdes dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, dos Eventos de
Vencimento Antecipado das CPRs-Financeiras, dos procedimentos ou hipdteses de resgate
antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, da Taxa de Administracdo, da Taxa
Substitutiva do IPCA ou da Taxa Substitutiva DI.

14.3. Convocacdo. A Assembleia Geral de Titulares de CRA podera ser convocada por
iniciativa propria da Emissora, pelo Agente Fiduciario ou mediante solicitacdo dirigida a
Emissora de Titulares de CRA 12 Série ou Titulares de CRA 22 Série que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA da respectiva série em Circulagdo ou dos CRA em
Circulacgdo.

14.3.1. Da convocacgao da Assembleia Geral de Titulares de CRA deve constar, no minimo:
(i) dia, hora e local em que sera realizada a assembleia, sem prejuizo da possibilidade de
a assembleia ser realizada parcial ou exclusivamente de modo digital; (ii) ordem do dia
contendo todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia; e (iii)
indicacdo da pagina de rede mundial de computadores em que o investidor pode acessar
os documentos pertinentes a ordem do dia que sejam necessarios para debate e
deliberagao da assembleia.
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14.3.2. Caso o Titular de CRA possa participar da Assembleia Geral de Titulares de CRA a
distancia, por meio de sistema eletronico, a convocacdao deve conter informagoes
detalhando as regras e os procedimentos sobre como os investidores podem participar e
votar a distdncia na Assembleia Geral de Titulares de CRA, incluindo informacoes
necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistemas pelos Titulares de CRA,
assim como se a Assembleia Geral de Titulares de CRA sera realizada parcial ou
exclusivamente de modo digital.

14.3.3. No caso de utilizagdo de meio eletronico, a Securitizadora deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de informacgoes, particularmente os
votos que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios
igualmente eficazes para assegurar a identificacdao dos Titulares de CRA.

14.3.4. Os Titulares de CRA podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica,
desde que recebida pela Securitizadora antes do inicio da Assembleia Geral de Titulares
de CRA.

14.3.5. A convocacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA deve ser encaminhada
pela Securitizadora aos Titulares de CRA mediante publicacdo de edital e disponibilizada
na pagina que contém as informagdes do PatrimoOnio Separado na rede mundial de
computadores.

14.3.6. As Assembleias Gerais de Titulares de CRA serao realizadas no prazo de 20 (vinte)
dias corridos a contar da data de divulgacdo do edital relativo a convocagao.

14.3.7. A convocacdao da Assembleia Geral de Titulares de CRA por solicitacdo dos
Titulares de CRA devera (i) ser dirigida a Emissora, que deve, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de
Titulares de CRA as expensas dos requerentes; e (ii) conter eventuais documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Titulares de CRA.

14.4. A Emissora ou o Agente Fiduciario devem disponibilizar aos Titulares de CRA todas
as informacgbes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA.

14.5. Independentemente da convocacdo prevista nesta Clausula, serd considerada
regular a Assembleia Geral da 12 Série e/ou a Assembleia Geral da 22 Série, conforme o
caso, a qual comparecerem todos os Titulares de CRA da respectiva série ou dos CRA em
Circulagdo, conforme aplicavel, nos termos do artigo 28, paragrafo Unico, da Resolugao
CVM 60.

14.6. Qudrum de Instalacdo. A Assembleia Geral instalar-se-a com a presenca de
qualquer nimero de Titulares de CRA.

14.7. A Assembleia Geral de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver
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a sede. Quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, a convocagao indicara,
com clareza, o lugar da reunido. A Assembleia de Titulares de CRA também podera ser
realizada de modo parcialmente ou exclusivamente digital, conforme previsto e
regulamentado pela Resolucdo CVM 81. E permitido aos Titulares de CRA participar da
Assembleia Geral de Titulares de CRA por meio de conferéncia eletrénica e/ou
videoconferéncia, observadas as disposicoes legais e regulatérias aplicaveis, entretanto
deverao manifestar o voto em referida Assembleia Geral de Titulares de CRA por
comunicacao escrita ou eletrénica com confirmacdo de recebimento e antes do inicio da
Assembleia Geral de Titulares de CRA.

14.8. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na
Lei 11.076, na Lei 14.430, na Lei das Sociedades por Acdes e na Resolucao CVM 81, a
respeito das assembleias de acionistas, desde que ndo haja disposicdo contraria na
Resolugdo CVM 60. Cada CRA em Circulagdo correspondera a um voto nas respectivas
Assembleias Gerais de Titulares de CRA.

14.9. O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral de Titulares de CRA e
prestar aos Titulares de CRA as informacdes que |he forem solicitadas. De igual maneira,
a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar da Assembleia Geral de
Titulares de CRA sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a
deliberacdao da ordem do dia.

14.10. Presidéncia da Assembleia Geral. A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares
de CRA caberd, de acordo com quem a convocou:

(i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;
(ii) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

14.11. Qudrum de Deliberacdo. Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de
Securitizagdo, as deliberagdes em Assembleias Gerais 12 Série e em Assembleias Gerais
23 Série, serao tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA 12 Série e/ou Titulares
de CRA 22 Série, conforme o caso, que representem, no minimo 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA 12 Série em Circulacdo e/ou dos CRA 22 Série em Circulagao,
ou dos CRA em Circulagao, conforme o caso, presentes na respectiva Assembleia Geral.

14.12. Qudrum Qualificado. Especificamente para as matérias abaixo elencadas, as
aprovacdes, reprovacdes e/ou propostas de alteracdes serao tomadas pelos votos
favoraveis de Titulares de CRA 12 Série e/ou Titulares de CRA 22 Série, conforme o caso,
que representem, no minimo 90% (noventa por cento) dos CRA em Circulacdo da
respectiva série ou dos CRA em Circulacdo, conforme o caso, em qualquer convocagao:

(i) alteracao da Ordem de Pagamentos, da Remuneragcao dos CRA da respectiva
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série, da amortizacdo dos CRA da respectiva série e/ou de sua forma de calculo e das
Datas de Pagamento de Remuneracao da respectiva série, bem como outros valores
aplicaveis como atualizagdo monetaria ou Encargos Moratorios;

(ii) alteracdo da Data de Vencimento dos CRA da respectiva série;

(iii) alteracdes dos Eventos de Liquidacdao do Patrimbnio Separado, dos Eventos de
Vencimento Antecipado das CPRs-Financeiras, dos procedimentos ou hipdteses de resgate
antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, da Taxa de Administracdo ou das
demais condicdes dos CRA; e/ou

(iv) gualquer alteracao na presente clausula e/ou em qualquer quérum de deliberacdo
das Assembleias Gerais dos CRA previsto neste Termo de Securitizagdo ou em qualquer
Documento da Operagao.

14.13. Caso os Titulares de CRA 12 Série e os Titulares de CRA 23 Série relnam-se em
Assembleia Geral de Titulares de CRA conjunta, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Titulares de CRA, aplicar-se-do, mutatis mutandis, os mesmos
procedimentos, quéruns de instalacdo e de deliberacao previstos nas Clausulas acima,
considerando-se a totalidade dos Titulares de CRA de ambas as séries.

14.14. Para fins de deliberacdao e aprovacao da substituicdo de prestadores de servico,
exceto se previsto de forma diversa neste Termo de Securitizacdo, sera exigido o voto
favoravel de Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA, que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao
da respectiva série, em primeira convocacdo, e a maioria dos CRA presentes em segunda
convocacao da respectiva série, desde que os Titulares de CRA presentes representem, no
minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulagdo da respectiva série, exceto pela
substituicdo do Agente Fiduciario, que seguird o previsto na Clausula 12.6 e seguintes
acima.

14.15. As demonstragdes financeiras do Patrimbnio Separado em conjunto com o
respectivo parecer do Auditor Independente do Patrimbénio Separado que ndo contiver
opinides modificadas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Titulares de CRA correspondente nao seja instalada, em primeira e
segunda convocagdo, em virtude do nao comparecimento de quaisquer Titulares de CRA.

14.16. Nos termos do artigo 32, da Resolugao CVM 60, ndao podem votar nas Assembleias
Gerais dos CRA, nem fazer parte do cobmputo para fins de apuracdao do quérum de
aprovacao: (i) os prestadores de servigos da Emissdo, o que inclui a Emissora; (ii) os
socios, diretores e funcionarios dos prestadores de servico da Emissao; (iii) empresas
ligadas aos prestadores de servigcos da Emissdo, seus socios, diretores e funcionarios; e
(iv) qualquer Titular de CRA que tenha interesse conflitante com os interesses do
Patrimonio Separado no tocante a matéria em deliberacao.
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14.16.1. N3o se aplica a vedacdo prevista acima quando: (i) os Unicos investidores forem
as pessoas mencionadas na clausula acima; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da
maioria dos demais Titulares de CRA presentes a Assembleia Geral de Titulares de CRA,
manifestada na prépria assembleia ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Titulares de CRA em que se dara a permissao de
voto.

14.17. Qualquer alteracdo a este Termo de Securitizagdo, apds a integralizacdo dos CRA,
dependera de prévia aprovagdo dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, nos
termos e condicdes deste Termo de Securitizacdo, observado o disposto na Clausula
14.17.1 abaixo.

14.17.1. Este Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operacao poderao ser
alterados, independentemente de deliberacao de Assembleia Geral de Titulares de CRA ou
de consulta aos Titulares de CRA, sempre que tal alteracdo: (i) decorra exclusivamente
da necessidade de atendimento de exigéncias expressas da CVM, da B3, de adequacao a
normas legais ou regulamentares, bem como de demandas de quaisquer outras entidades
administradoras de mercados organizados ou de entidades autorreguladores; (ii) for
necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores
de servicos ou da Conta Centralizadora; (iii) envolver reducdao da remuneracdo dos
prestadores de servico descritos neste Termo de Securitizacao; (iv) decorra de correcao
de erro formal e desde que a alteracao nao acarrete alteracdao na remuneracgao, no fluxo
de pagamentos dos CRA e nas garantias dos CRA, caso estas venham a ser constituidas.
As alteragdes devem ser comunicadas aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias
contado da data em que tiverem sido implementadas.

14.18. As deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais dos CRA, observados o
respectivo quérum de instalacdo e de deliberacdo estabelecido neste Termo de
Securitizacdo, serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA ou os
Titulares de CRA da respectiva Série, conforme o caso, quer tenham comparecido ou nao
a Assembleia Geral de Titulares de CRA e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou
votado contra, devendo ser divulgado pela Emissora o resultado da deliberacdo aos
Titulares de CRA, na forma da regulamentacao da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
contado da realizacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA.

14.19. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 12, exceto se autorizado na forma deste
Termo de Securitizagdo, devera ser convocada Assembleia Geral de Titulares de CRA toda
vez que a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, tiver de exercer ativamente
seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operacao, para que os Titulares de CRA
deliberem sobre como a Emissora e/ou o Agente Fiducidrio, conforme o caso, devera
exercer seu direito no ambito dos mesmos.

15. DESPESAS E FUNDO DE DESPESAS
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15.1. Despesas Flat. Conforme previsto nas CPRs-Financeiras, as despesas flats relativas
a emissdo e manutencdo dos CRA, listadas e detalhadas no Anexo IX a este Termo de
Securitizagao, serdo descontadas pela Securitizadora do Valor de Desembolso.

15.2. Despesas Recorrentes. Em adicdo as Despesas Flat referidas na Clausula 15.1
acima, todas as despesas abaixo indicadas, dentre outras necessarias a emissao dos CRA,
que forem devidamente comprovadas, serao arcadas diretamente pela Devedora e/ou
pelos Avalistas e, caso, por qualquer motivo, a Devedora nao realize o pagamento das
despesas nos prazos previstos neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos
da Operacao, a Securitizadora fica, desde ja, autorizada a utilizar os recursos do Fundo de
Despesas para o pagamento das mesmas. Sdo elencadas, abaixo, em rol ndo exaustivo,
as Despesas:

(i) todos os custos e Despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas
dos Titulares dos CRA;

(ii) remuneracado do Escriturador, no valor de R$ 1.000,00 (mil reais) a vista, a titulo
de implantacdo e R$ 6.000,00 (seis mil reais) anuais a titulo de remuneracdo, ja acrescida
dos respectivos tributos incidentes, os quais sdo: Imposto Sobre Servicos de Qualquer
Natureza - ISS, Contribuicdo ao Programa de Integragdao Social - PIS, Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social - COFINS, Contribuicdo sobre o Lucro Liquido — CSLL,
Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneracao nas aliquotas vigentes em cada data de pagamento. A
remuneracdo devida ao Escriturador sera reajustada anualmente, segundo o IPCA €, no
caso de sua supressdao ou extingdo, substitutivamente, indice de reajuste permitido por
lei;

(ifi) remuneracdo do auditor independente do Patriménio Separado, sendo que a
Securitizadora realizara o pagamento, com recursos do Patrimo6nio Separado, no valor de
R$ 4.300,00 (quatro mil e trezentos reais) ao ano, a titulo de honorarios por servigos de
auditoria prestados por auditor independente. A remuneracdao devida aos auditores
independentes sera reajustada anualmente, segundo o IPCA e, no caso de sua supressao
ou extincdo, substitutivamente, indice de reajuste permitido por lei;

(iv) Taxa de Administragdo devida a Securitizadora, nos termos das Clausulas 11.4.2 e
seguintes acima;

(v) remuneracdo do Custodiante, pelos servicos prestados nos termos das CPRs-
Financeiras, nos seguintes termos, (i) para o registro e implantacéo do lastro, sera devido
o0 pagamento Unico no valor de R$ 30.400,00 (trinta mil e quatrocentos reais),
compreendendo o valor de R$ 8.000,00 (oito mil reais), referente ao registro de cada CPR-
Financeira na B3, e o valor de R$ 14.400,00 (quatorze mil e quatrocentos reais), referente
a primeira parcela da remuneragdo da custédia do lastro, a ser pago até o 5° (quinto) Dia
Util apés a primeira Data de Integralizacdo dos CRA; e (ii) para a custddia das CPRs-
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Financeiras, serdao devidas, parcelas anuais, no valor de R$ 14.400,00 (quatorze mil e
quatrocentos reais), sendo devidas no mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima dos
anos subsequentes, as quais serdao acrescidas dos seguintes impostos: Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza - ISS, Contribuicdo ao Programa de Integracao Social -
PIS, Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS, Contribuicdo sobre
o Lucro Liquido - CSLL, Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF e quaisquer outros
tributos que venham a incidir sobre a remuneracao nas aliquotas vigentes em cada data
de pagamento;

(vi) remuneracdo do Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 12.5 e seguintes
acima;

(vii) remuneracdo da Empresa Especializada, pelos servicos de monitoramento do
Estoque, no ambito do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Estoque, observado que a
remuneracdo serd arcada diretamente pela Devedora, conforme termos e condicbes
definidas no Contrato de Prestacdo de Servigos;

(viii) as Despesas de registro nos competentes cartérios, cartorios de titulos e
documentos e juntas comerciais, bem como de eventuais aditamentos deste Termo de
Securitizacao e dos demais Documentos da Operacao;

(ix) todas as despesas razoavelmente incorridas, sempre que possivel, previamente
autorizadas e devidamente comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias
para proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para realizacdo dos seus
créditos, conforme previsto neste Termo de Securitizagao;

(x) honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou
fiscais, bem como as despesas razoaveis e comprovadas, com eventuais processos
administrativos, arbitrais e/ou judiciais, incluindo sucumbéncia, incorridas, de forma
justificada, para resguardar os interesses dos titulares de CRA e a realizacdo dos direitos
creditérios do agronegdcio decorrentes das CPRs-Financeiras e a excussao dos Contratos
de Garantia integrantes do patrimoénio separado dos CRA;

(xi) emolumentos e demais despesas de registro da B3 relativo as CPRs-Financeiras,
aos CRA e a Oferta;

(xii) custos relacionados a qualquer realizacao de Assembleia Geral de Titulares de CRA
realizada nos termos dos Documentos da Operagao;

(xiii) despesas com a auditoria anual do Patrimo6nio Separado;

(xiv) as eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares dos
CRA e a realizagdo dos direitos creditérios do agronegécio que servem de lastro para os
CRA;
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(xv) despesas com a publicagdo de atos societarios da Emissora e necessarias a
realizacdo de assembleias gerais de titulares dos CRA, na forma da regulamentacao
aplicavel;

(xvi) outras despesas, mesmo que acima ndo especificadas, que surjam apos a emissao
dos CRA, para a cobranca judicial ou extrajudicial dos créditos inadimplidos e todos os
procedimentos necessarios para a execucao das garantias envolvidas;

(xvii) despesas razoaveis e comprovadas com gestdo, cobranca, realizagdo e
administracdo do Patrimoénio Separado;

(xviii)as perdas, danos, obrigacdes ou despesas, incluindo taxas e honorarios
advocaticios arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da Emissdo, exceto
se tais perdas, danos, obrigagdes ou despesas forem resultantes de inadimplemento, dolo
por parte da Securitizadora ou de seus administradores, empregados, consultores e
agentes, conforme vier a ser determinado em decisao judicial transitada em julgado; e

(xix) quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos neste
Termo de Securitizacdo e atribuidos ao Patrimonio Separado.

15.3. Constituirao despesas de responsabilidade dos Titulares dos CRA, que ndo incidem
no PatrimoOnio Separado, especialmente sobre o Fundo de Despesas, os tributos previstos
na Clausula 16 abaixo.

15.4. Em caso de vencimento antecipado, de insuficiéncia de recursos no Fundo de
Despesas e/ou nao recebimento de recursos da Devedora, as Despesas serao suportadas
pelo Patrimonio Separado.

15.5. Quaisquer despesas nao previstas neste Termo de Securitizagdo serdao imputadas
a Emissora, no dmbito de suas competéncias, salvo se: (i) tratar de encargos nao
previstos e que sejam, no entender da Emissora, proprios ao Patrimonio Separado e
exigiveis para sua boa administracdo; e (ii) houver ratificacdo posterior em deliberacao
da respectiva Assembleia Geral.

15.6. Fundo de Despesas. Na Data da Primeira Integralizagdo, a Emissora retera na Conta
Fundo de Despesas, para os fins de pagamento das Despesas previstas no Anexo IX a este
Termo de Securitizacdo, o valor de R$ 270.000,00 (duzentos e setenta mil reais),
destinado a constituicdo do Fundo de Despesas, observado o valor minimo do Fundo de
Despesas de R$ 130.000,00 (cento e trinta mil reais) (“Valor Minimo do Fundo de
Despesas”), sendo certo que a Devedora esta obrigada a manter o Fundo de Despesas
durante toda a vigéncia dos CRA, com recursos equivalentes ao Valor Minimo Fundo de
Despesas, sendo certo que a Emissora fara a verificagdo do cumprimento do Valor Minimo

do Fundo de Despesas semestralmente, sem prejuizo da verificacdo em periodo menor, a
seu exclusivo critério.
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15.6.1. Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a
ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, mediante comprovacao da
Securitizadora, a Devedora deverd recompor o Fundo de Despesas com o montante
necessario para que os recursos existentes no Fundo de Despesas apds a recomposicao
sejam de, no minimo, igual ao Valor Minimo do Fundo de Despesas mediante transferéncia
dos valores necessarios a sua recomposicao diretamente para a Conta Fundo de Despesas,
em até 5 (cinco) Dias Uteis da comunicacdo enviada pela Securitizadora a Devedora.

15.6.2. Em caso de ndao cumprimento, pela Devedora das obrigagbes de pagamento de
Despesas previstas neste Termo de Securitizacdo, a Securitizadora devera, nos termos da
ordem de pagamentos prevista na Clausula 9.4 acima, realizar o pagamento de despesas
mediante o desconto dos valores necessarios para tanto dos recursos recebidos da
Devedora a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das
CPRs-Financeiras, respondendo a Devedora por eventual insuficiéncia de referidos
recursos para o pagamento de despesas e dos demais valores devidos aos Titulares de
CRA, a qualquer titulo, inclusive a titulo de remuneracdo, amortizagdo e demais encargos.

15.6.3. Os recursos do Fundo de Despesas estardao abrangidos pela instituicdo do Regime
Fiduciario e integrardo o PatrimoOnio Separado, podendo ser aplicados pela Securitizadora,
na qualidade de titular da Conta Fundo de Despesas, nas Aplicagdes Financeiras
Permitidas, ndo sendo a Securitizadora responsabilizada por qualquer garantia minima de
rentabilidade. Os resultados decorrentes desse investimento integrarao automaticamente
o Fundo de Despesas.

15.6.4. Em nenhuma hipotese, a Securitizadora incorrera em antecipacdo de Despesas
e/ou suportara Despesas com recursos proprios.

15.6.5. Qualquer transferéncia de recursos da Securitizadora a Devedora sera realizada
pela Securitizadora, liquidos de tributos (incluindo seus rendimentos liquidos de tributos),
na conta a ser indicada por esta, ressalvados a Securitizadora os beneficios fiscais de
eventuais rendimentos.

15.6.6. Caso, quando da quitacdo integral de todas as obrigacGes existentes no ambito
dos CRA, conforme o caso, e apds a quitacdo de todas as Despesas incorridas, ainda
existam recursos remanescentes no Fundo de Despesas, a Emissora devera transferir o
montante excedente para a Conta de Livre Movimentacdo de titularidade da Devedora.

16. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

16.1. Os Titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informagdes contidas
nesta Clausula e neste Termo de Securitizacdo para fins de avaliar o tratamento tributario
de seu investimento em certificados de recebiveis do agronegdcio, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente
guanto a outros tributos, que ndo o imposto de renda, eventualmente aplicaveis a esse
investimento, ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com certificados de
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recebiveis do agronegodcio. As informacOes aqui contidas levam em consideracdo as
previsoes de legislacdo e regulamentacdo aplicaveis a hipotese vigentes nesta data, bem
como a melhor interpretacdo ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados
entendimentos diversos.

16.1.1. Importante destacar que ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor,
conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicoes
financeiras, fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada,
sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e
sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

16.2. [R e CSLL - residentes/domiciliados no Brasil. Os rendimentos gerados por aplicacao
em CRA sdo isentos de IR para as pessoas fisicas, na fonte e na declaracao de ajuste anual
(artigo 3°, inciso IV, da Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004). Ndo ha CSLL para
pessoas fisicas.

16.2.1. Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao financeiras estdo
sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRF”), a ser calculado com
base na aplicacdo de aliquotas regressivas em funcdo do prazo do investimento gerador
dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte
e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15%
(quinze por cento). Este prazo de aplicacdo é contado da data em que o Investidor efetuou
o investimento até a data da alienagdo (artigo 1° da Lei 11.033 e artigo 65 da Lei n°
8.981, de 20 de janeiro de 1995).

16.2.2. Com relagdao aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras,
fundos de investimento (incluindo Fundos de Investimento em Cadeias Agroindustriais —
Fiagro), seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha
dispensa de retencao do IRF.

16.2.3. No caso de pessoas juridicas domiciliadas no Brasil (e ndo sujeitas a regras
especiais de isengdo ou imunidade), o rendimento devera ser computado na base de
calculo do IR e da CSLL. As aliquotas do IR da pessoa juridica correspondem a 15% (quinze
por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela
do lucro tributavel que exceder ao resultado da multiplicagdo de R$20.000,00 (vinte mil
reais) pelo nimero dos meses do respectivo periodo de apuracdo. Ja a aliquota da CSLL
varia conforme a atividade: (i) para pessoas juridicas em geral, € de 9% (nove por cento);
(ii) para as cooperativas de crédito, sera de 17% (dezessete por cento) até 31 de
dezembro de 2018, passando para 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de
2019; e (iii) para as instituigcdes financeiras em geral, sera de 20% (vinte por cento) até
31 de dezembro de 2018, passando para 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro
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de 2019. O IRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado é considerado antecipacdo do
imposto de renda devido, gerando o direito a compensagdo quando da apuragdo do IRPJ]
e da CSLL (ou ainda restituicao, se for o caso).

16.2.4. As carteiras de fundos de investimentos, incluindo Fundos de Investimento em
Cadeias Agroindustriais - Fiagro (e exceto fundos imobilidrios) estdo isentas de imposto
de renda (artigo 28, paragrafo 10, da Lei n® 9.532, de 10 de dezembro de 1997).

16.2.5. Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto pago ndo é compensavel (artigo 76, II, da
Lei 8.981). As entidades imunes estdo dispensadas da retencdao do imposto na fonte desde
gue declarem sua condicdo a fonte pagadora (artigo 71 da Lei 8.981, com a redacdo dada
pela Lei n© 9.065, de 20 de junho de 1995).

16.3. IR e CSLL - néo residentes/domiciliados no Brasil. Em relacdao aos Investidores
residentes, domiciliados ou com sede no exterior, aplica-se, como regra geral, 0 mesmo
tratamento cabivel em relagdo aos rendimentos e ganhos percebidos pelos residentes no
Pais.

16.3.1. Por sua vez, como regime especial de tributagdo, os rendimentos auferidos por
investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em CRA no
Brasil estdo sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento), desde que
(i) o investimento esteja de acordo com as normas previstas na Resolugdo 4.373; e (ii)
nao sejam considerados residentes em pais ou jurisdicdo considerados como de tributacdo
favorecida, conforme definido pela legislagao brasileira.

16.3.2. Caso o investidor seja domiciliado em pais ou jurisdicdo considerado como de
tributacdo favorecida, duas serdo as hipoteses: (i) caso o investidor seja pessoa fisica, os
rendimentos serdo isentos; ou (ii) caso o investidor seja pessoa juridica, os rendimentos
de estardo sujeitos a aliquota que varia de 15% (quinze por cento) a 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento), conforme o prazo da operagdo, nos termos ja
comentados acima.

16.4. Contribuicdo ao PIS e COFINS. Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas
juridicas ndo financeiras optantes pela sistematica cumulativa de apuragdo, como regra,
ndo integram atualmente a base de calculo da COFINS e da Contribuicdo ao PIS.

16.4.1. Por outro lado, no caso de pessoa juridica tributada de acordo com a sistematica
nao-cumulativa, os rendimentos de CRA sao classificados como receitas financeiras e,
desse modo, ficam sujeitos a incidéncia da COFINS e da Contribuigdo ao PIS as aliquotas
de 4% (quatro por cento) e 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento),
respectivamente, na forma fixada pelo Decreto n° 8.426, de 1° de abril de 2015.

16.4.2. Na hipdtese de aplicagdo financeira em CRA realizada por pessoas juridicas que
tenham como atividade principal a exploragdo de operacdes financeiras, como, por
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exemplo, as instituicdes financeiras, sociedades de seguro, entidades de previdéncia
complementar abertas, entidades de previdéncia privada fechadas, sociedades de
capitalizacdo, sociedades corretoras de titulos, valores mobilidrios e cambio, sociedades
distribuidores de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, a
excecao dos fundos de investimento, os rendimentos serao considerados como receita
operacional, estando, portanto, sujeitas a incidéncia da Contribuicdo ao PIS e da COFINS,
na forma da legislacdo aplicadvel a pessoa juridica que a auferir.

16.4.3. Sobre os rendimentos auferidos por Investidores pessoas fisicas ndo ha incidéncia
dos referidos tributos.

16.5. Imposto sobre Operacbes Financeiras com Titulos e Valores Mobilidrios. Regra
geral, as operacbes de cdmbio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigdes previstas pela
Resolucdo 4.373, inclusive por meio de operacbes simultaneas, incluindo as operacdes de
cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio
a aliquota de zero no ingresso e no retorno (artigo 15-B, incisos XVI e XVII, do Decreto
n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007). Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual
aumento.

16.6. Ainda, as operacbes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos (artigo
32, paragrafo 29, inciso V, do Decreto 6.306). Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacgoes
ocorridas apos este eventual aumento.

17. PUBLICIDADE

17.1. Os fatos e atos de interesse dos Titulares de CRA bem como as convocacoes para
as respectivas Assembleias Gerais serdao disponibilizados nos prazos legais e/ou
regulamentares, (i) em regra, mediante divulgacdo na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora e no Sistema Fundos.Net, sendo encaminhados pela Emissora
ao Agente Fiducidrio e a divulgacdo comunicada a B3 pela Emissora, ou (ii) se
expressamente requerido pela regulamentagdo aplicavel ou neste Termo de Securitizagao,
mediante publicacdo nos jornais DOESP e no jornal “Estado de Sao Paulo”, devendo a
Emissora avisar o Agente Fiduciario quando da realizagdo de qualquer publicacdo, em até
3 (trés) dias antes da sua ocorréncia. A Emissora ndao poderd publicar edital Unico para
convocacao dos Titulares de CRA em primeira e segunda convocagao.

17.1.1. Caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apds a Data de Emissdo dos
CRA, devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

17.1.2, A Emissora podera deixar de realizar as publicacdes acima previstas se
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notificar todos os Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaragdo de
ciéncia dos atos e decisdes. O disposto nesta Clausula ndo inclui “atos e fatos relevantes”,
tampouco a publicacdao de convocacdes de Assembleias Gerais, que deverdo ser divulgados
na forma prevista, respectivamente, na Resolugdo CVM 44 e na Resolucao CVM 60.

17.1.3. As demais informacdes periédicas da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema Empresas.Net, ou
de outras formas exigidas pela legislagdo aplicavel.

18. FATORES DE RISCO

18.1. O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverao ser analisados
independentemente pelo potencial investidor. Estdo descritos a seguir os riscos, nao
exaustivos, relacionados, exclusivamente, aos CRA e a estrutura da Emisséo.

Riscos Relacionados a Securitizacao

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditdrios do agronegdcio pode
gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos Investidores Profissionais dos CRA. A
securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operagao recente no mercado
de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do
agronegocio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de
certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizacao é

uma operagao mais complexa que outras emissoes de valores mobilidrios, ja que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobiliario
(securitizadora), de seu devedor (no caso, a Fazendao) e créditos que lastreiam a emissao.
Dessa forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de securitizagdo ainda nao se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em
que ainda ndao existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos Investidores
Profissionais, uma vez que o Poder Judicidrio poderd, ao analisar a Oferta e os CRA e
interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisdes desfavoraveis aos interesses
dos Investidores Profissionais, que pode resultar em perdas para os Titulares dos CRA.

Recente regulamentacdo especifica acerca das emissées de certificados de recebiveis do
agronegdcio. A atividade de securitizacdo de direitos creditérios do agronegocio esta
sujeita a Lei 11.076, a Lei 14.430 e a Resolugao CVM 60, no que se refere a distribuigdes
publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio. Como a Lei 14.430 e a Resolugao
CVM 60 foram recentemente editadas, poderdo surgir diferentes interpretagdes acerca da
Lei 14.430 e da Resolugao CVM 60, o que pode gerar impactos sobre a estrutura da
operagao e sobre os termos e condigdes constantes de seus documentos, podendo causar
prejuizo ou desvantagem aos Titulares dos CRA.

N&o ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo. A estrutura juridica do CRA e
o0 modelo desta operagao financeira considera um conjunto de obrigacdes estipuladas entre
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as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base na legislacdo em vigor.
Entretanto, em razdo da pouca maturidade na utilizacdo desta alternativa de
financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacao financeira,
poderao ser verificados efeitos adversos e perdas por parte dos Titulares de CRA em razao
de discussdes quanto a eficacia das obrigagGes previstas na estrutura adotada para os
CRA, na eventual discussao quanto a aplicabilidade ou exigibilidade de quaisquer de seus
termos e condicdes em ambito judicial.

Riscos Relacionados aos CRA e a Oferta

Riscos relacionados a Tributacdo dos certificados de recebiveis imobilidrios e certificados
de recebiveis do agronegdcio. Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes no pais titulares de certificados de recebiveis imobilidrios e certificados de
recebiveis do agronegécio estdo isentos de IRRF e de declaracdo de ajuste anual de
pessoas fisicas. Porém, tal tratamento tributario tem o intuito de fomentar o mercado de
certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegdcio e pode
ser alterado ao longo do tempo. Eventuais alteragdes na legislagdo tributaria, eliminando
tal isencdo, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre os
certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegdcio, ou ainda
a criacdo de novos tributos aplicaveis aos certificados de recebiveis imobilidrios e
certificados de recebiveis do agronegdcio, poderdo afetar negativamente o rendimento
liquido de tais Investidores Profissionais.

Falta de Liquidez dos CRA no Mercado Secunddrio. O mercado secundario de CRA ndo
opera de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado
forte para negociacdo dos CRA de alta liquidez, a permitir sua alienacao pelos Investidores
Profissionais, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que
subscrever ou adquirir os CRA poderda encontrar dificuldades para negocia-los com
terceiros no mercado secundario e deve estar ciente da eventual necessidade de
manutencdo do seu investimento nos CRA por todo prazo da Emissdo. Portanto, ndo ha
qualquer garantia ou certeza de que o Titular dos CRA conseguira liquidar suas posicoes
ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual
alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

A Oferta tem limitacdo do numero de subscritores. Nos termos da Instrugdo CVM 476, no
ambito das ofertas publicas de valores mobilidrios com esforgos restritos de distribuicao,
tal como a Oferta, somente é permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais e os valores mobiliarios ofertados somente podem ser subscritos
por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais. Em razdo dessa limitagdo, ndo
havera pulverizagdo dos CRA entre Investidores Profissionais no ambito da Oferta Restrita
durante 90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscricdo pelo investidor, nos
termos do artigo 15 da Instrucdo CVM 476, e, portanto, podera ndao haver um grupo
representativo de Titulares de CRA apods a conclusdo da Oferta.
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A Oferta serd realizada em duas Séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as Séries
serd definida no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da série com
menor alocacdo. O nimero de CRA a ser alocado em cada série da Emissdo sera definido
de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores Profissionais, conforme apurado no
Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacdo dos CRA entre as Séries ocorrera
por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Eventual série em que for verificada uma
demanda menor poderd ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente.

Restricdo a negociacdo. Os CRA sdo objeto de esforcos restritos de distribuicdo, nos termos
da Instrugdo CVM 476, ficando sua negociagdo no mercado secundario sujeita: (i) ao
periodo de vedacgdo previsto no artigo 13 da referida instrugdo; (ii) as restricGes a
negociacao previstas no artigo 15 da referida Instrucdo; e (iii) ao cumprimento, pela
Emissora, das obrigacdes estabelecidas no artigo 17 da referida instrugao.

Risco em Funcdo da Dispensa de Registro. A Emissdo, distribuida nos termos da Instrugdo
CVM 476, esta automaticamente dispensada de registro perante a CVM, de forma que as
informacbdes prestadas pela Devedora, pelos Avalistas, pela Securitizadora e pelos
Coordenadores nao foram objeto de andlise pela referida autarquia federal, podendo a
CVM, caso analise a Emissdo fazer eventuais exigéncias e até, determinar o seu
cancelamento, o que podera afetar o Investidor. Adicionalmente, os documentos relativos
aos CRA e a Oferta ndo foram e ndo serdao objeto de revisdo pela CVM, nem pela ANBIMA.
Os Investidores Profissionais interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta devem
ter conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiros e de
capitais para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacao independentes sobre
a Emissora, a Devedora e os Avalistas, assim como suas atividades e situagao financeira,
tendo em vista que as informagdes contidas nos documentos da Oferta ndao foram
submetidas a apreciagdo e revisdo pela CVM e pela ANBIMA.

Risco de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo da Taxa DI e de N&o
Acordo sobre a Taxa Substitutiva Taxa DI. Nos termos da CPR-Financeira, caso a Taxa DI
deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias, ou caso seja extinta, ou haja a
impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI, na data de pagamento de qualquer
obrigagdo pecuniaria da Devedora decorrente da CPR-Financeira, sera aplicado, em sua
substituicdo, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagoOes financeiras entre a Devedora e a Emissora quando da
divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel ou da definicdo da Taxa Substitutiva
Taxa DI. Na hipdtese de inexistir substituto legal para a Taxa DI, a Emissora ou o Agente
Fiducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do prazo de 10 (dez)

dias acima mencionado ou do evento de extingao ou inaplicabilidade, conforme o caso,
uma Assembleia Geral de Titulares de CRA 12 Série, a qual tera como objeto a deliberagao
pelos Titulares de CRA 12 Série, de comum acordo com a Devedora e a Emissora, sobre o
novo parametro de remuneragao da CPR-Financeira.
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Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro de Remuneracdo dos CRA 12 Série entre a
Devedora e os Titulares de CRA 12 Série, ou ainda caso ndo seja obtido quérum de
deliberacdo ou caso ndo haja quérum de instalacdo em segunda convocagdo, a Devedora
devera realizar o resgate antecipado dos CRA 12 Série, nos termos da CPR-Financeira, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva
Assembleia Geral de Titulares de CRA 12 Série ou da data em que deveria ter ocorrido a
respectiva Assembleia Geral de Titulares dos CRA 12 Série, caso nao haja quérum de
instalacdo em segunda convocacdo, ou até a Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro,
ou em prazo superior que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia,
pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao dos CRA 12 Série devida e nao
paga, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou a ultima
data de pagamento da Remuneracdao dos CRA 12 Série, conforme o caso e eventuais
Encargos Moratérios devidos pela Devedora, sem incidéncia de qualquer prémio. Nesta
hipotese, para calculo da Remuneracdo dos CRA 12 Série, sera utilizada a ultima Taxa DI
divulgada. Nesse caso, os Titulares de CRA 12 Série poderdo ter seu investimento
reduzido, pois poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao buscada pelos CRA 12 Série e poderdo sofrer prejuizos em razao de eventual
tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos.

Risco de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo do IPCA, Auséncia de
Qudrum Para Aprovacdo da Taxa Substitutiva IPCA e de NGo Acordo sobre a Taxa
Substitutiva IPCA. Na auséncia de apuracdo ou divulgagdo do IPCA, ou, ainda, no caso de
sua extingdo em razdo de proibicdo ou restricdo legal de seu uso para fins do calculo da
Atualizacdo Monetaria, sera utilizado o indice sucessor que seja oficialmente adotado ou
reconhecido por instituicdes financeiras, entidades, fundacbdes e/ou associacdes
competentes para a divulgacdo ou adocgao de indices, como substituto do IPCA, desde que
nao haja nenhum impedimento legal, regulamentar ou operacional que recaia sobre tal
substituicdo ou que afete a continuidade da CPR-Financeira 2 e dos CRA 22 Série nos
termos originalmente contratados. Nesta hipdtese, o indice sucessor que sera aplicado
para fins de calculo da Remuneragdao pode acarretar o pagamento de Remuneragao dos
CRA 22 Série inferior a esperada pelos Titulares dos CRA 22 Série.

Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva do IPCA, sera utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obrigacdes previstas neste Termo de Securitizagdo e/ou na CPR-Financeira 2 e,
a ultima projecao do IPCA divulgada oficialmente, até a data da definicdo ou aplicagao,
conforme o caso, do novo parametro, ndao sendo devidas quaisquer compensacoes
financeiras entre a Devedora, os Avalistas, a Securitizadora e os Titulares de CRA 23 Série
quando da divulgagdo posterior da taxa/indice de remuneragdo/atualizagdo que seria
aplicavel. Nesta hipotese, o ultimo valor do IPCA aplicado pode estar desatualizado,
impactando negativamente a expectativa de Remuneragao dos Titulares dos CRA 22 Série.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva do IPCA entre a Emissora, a Devedora, os

Avalistas e os Titulares de CRA 22 Série, ou ainda caso nao seja obtido quérum de
deliberacdo, ou caso ndo haja quérum de instalagdo em segunda convocacdo, nos termos
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deste Termo de Securitizagdo, a Devedora devera resgatar antecipadamente a CPR-
Financeira 2 e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA 22 Série, sendo certo
que o IPCA a ser utilizado para célculo da Atualizacdo Monetaria nesta situagdo sera o
ultimo IPCA disponivel. Nesta hipotese, os Titulares de CRA 22 Série poderdo sofrer
prejuizos financeiros, inclusive em razao de aplicacdo de um valor de IPCA desatualizado,
nao havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos
no mercado de risco e retorno semelhantes aos CRA 22 Série.

Risco relacionado a adocdo da Taxa DI para calculo da Remuneracdo dos CRA 12 Série. A
Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula
que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3.
Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Siumula n° 176 vir a ser aplicada
pelo Poder Judicidrio para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de
Remuneracdo dos CRA 12 Série. Em se concretizando esta hipdtese, o indice que vier a
ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI na Remuneracdo dos CRA 12
Série poderad conceder aos Titulares de CRA 12 Série uma remuneragao inferior a atual
Remuneracdao dos CRA 12 Série, conforme o caso, prejudicando a rentabilidade dos CRA
12 Série.

Qudrum de deliberacdo na Assembleia Geral. Algumas deliberagdes a serem tomadas em
Assembleias Gerais sao aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia g,
em certos casos, exigem quorum minimo ou qualificado estabelecidos neste Termo de
Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes
da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda
compulséria no caso de dissidéncia de Titular do CRA em determinadas matérias
submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacdo de
convocacao e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em
razdo da grande pulverizacdao dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os
titulares dos respectivos CRA.

Nao serd emitida manifestacdo por parte de auditores independentes no &mbito da Oferta
acerca das informacées financeiras da Emissora e da Devedora. O Cédigo ANBIMA prevé
entre as obrigagdes dos Coordenadores a necessidade de envio a ANBIMA de uma cépia
da carta conforto e/ou de manifestacdo escrita dos auditores independentes da Emissora
e/ou da Devedora acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes nos
Documentos da Operacdo, relativas as demonstracgdes financeiras publicadas da Emissora
e/ou da Devedora, conforme aplicavel. No ambito desta Emissdo, ndo sera emitida carta
conforto ou qualquer manifestagao escrita por parte de auditores independentes acerca da
consisténcia das informagdes financeiras da Emissora e das informagdes financeiras da
Devedora. Consequentemente, no @mbito desta Oferta, ndo havera qualquer manifestagao
de auditores independentes sobre a consisténcia das informacgdes financeiras da Emissora
e das informagodes financeiras da Devedora. A auséncia de referidas informagdes no ambito
da Oferta pode prejudicar a decisdo de investimento por parte dos investidores, pois nao
terdo previamente ao investimento na Oferta a manifestacdao dos auditores sobre a
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consisténcia das informagdes financeiras dispostas nos Documentos da Operagdo em
relacdo a Devedora e a Emissora.

Auséncia de Classificacdo de Risco sobre os CRA. Os CRA, bem como a presente Oferta,
nao foram objeto de classificacao de risco, de modo que os Investidores ndao contardo com
uma analise de risco independente realizada por uma empresa de classificacdo de risco
(empresa de rating). Cabera aos potenciais Titulares dos CRA, antes de subscrever e
integralizar os CRA, analisar todos os riscos envolvidos na presente Oferta e na aquisicao
dos CRA, inclusive, mas ndo se limitando, aqueles riscos descritos neste Termo de
Securitizagao.

Possibilidade de o Agente Fiduciario atuar como agente fiduciario de outras emissdes da

Emissora e de sociedades do grupo econémico da Emissora. Na presente data, o Agente

Fiducidrio atua como agente fiduciario em outras emissdoes da Emissora. Na hipotese de
ocorréncia de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigacées assumidas pela
Emissora, no @mbito da emissdo, e das possiveis obrigagdes assumidas pela Emissora, no
ambito de possiveis emissdes, o Agente Fiduciario poderd se encontrar em situagao de
conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Investidores Profissionais e os possiveis
investidores de outras emissdes da Emissora.

Riscos relacionados ao Regime Fiducidrio. A Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de
agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que
estabelecam a afetagdo ou a separagao, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica
ou juridica ndo produzem efeitos em relacdao aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria
ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que |lhes sdo atribuidos”.
Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas
do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto
de separacdo ou afetacdo”. Ndo obstante compor o Patrimbnio Separado, os recursos
decorrentes das CPRs-Financeiras, inclusive em funcdo da execucdo das Garantias,
poderdo ser alcancados pelos credores dos débitos de natureza fiscal, trabalhista e
previdenciario da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios
de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo
em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes
ao mesmo grupo econdmico. Nesse caso, os titulares desses créditos concorrerdo com os
Titulares de CRA pelos recursos do Patrimbnio Separado e este pode ndo ser suficiente
para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigagbes da Emissora
perante aqueles credores.

Prestadores de servicos dos CRA. A Emissora contratou diversos prestadores de servigos
terceirizados para a realizacdo de atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses

prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou nao prestem servigos
com a qualidade esperada pela Emissora, poderd ser necessaria a substituicdo do
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prestador de servico, o que pode afetar adversa e negativamente os CRA, a Emissora ou
até mesmo criar eventuais 6nus adicionais ao Patrimonio Separado.

Riscos inerentes as Aplicacées Financeiras Permitidas. Todos os recursos oriundos dos
Créditos do Patrimonio Separado que estejam depositados em contas correntes de
titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em Aplicagdes Financeiras Permitidas.
Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os
ativos financeiros passiveis de investimento pela Emissora junto as Instituicdoes
Autorizadas e/ou suas partes relacionadas, estdo sujeitos a perdas decorrentes da
variacdo em sua liquidez diaria, rebaixamentos da classificagdo de investimento, fatores
econOmicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Né&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A Emissora e o Agente
Fiduciario, caso a Emissora ndo faca, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e do
artigo 13 da Lei 9.514, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execucdo dos
Direitos Creditorios do Agronegocio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos
Titulares dos CRA, em caso de necessidade. A realizacao inadequada dos procedimentos
de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente
Fiducidrio, conforme aplicavel, em desacordo com a legislacdo ou regulamentagao
aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de
atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial dos Direitos Creditdrios do
Agronegocio também pode ser afetada a capacidade de satisfacdo do crédito, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessdo do crédito. A concessao do
crédito a Devedora foi baseada exclusivamente na andlise da situagdo comercial,
econ0mica e financeira da Devedora, bem como na anadlise dos documentos que
formalizam o crédito a ser concedido. O pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio estd sujeito aos riscos normalmente associados a analise de risco e
capacidade de pagamento da Devedora. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter
um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Auséncia de Coobrigacdo da Emissora. O PatrimOnio Separado constituido em favor dos
Titulares de CRA ndo conta com qualquer garantia flutuante ou coobrigacdo da
Securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos
montantes devidos conforme este Termo de Securitizagdo depende do recebimento das
guantias devidas em funcgdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, em tempo habil para
o pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a
situagdo econdémico-financeira da Devedora, como aqueles descritos nestes Fatores de
Risco, podera afetar negativamente o PatrimOnio Separado e, consequentemente, os
pagamentos esperados pelos Titulares de CRA.
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Risco de Auditoria Legal com Escopo Limitado. A auditoria legal conduzida pelo escritério
especializado foi realizada com escopo limitado a Securitizadora, a Devedora, aos Avalistas
e as Filiais Relevantes (conforme abaixo definidas), envolvendo os documentos por eles
disponibilizados, visando a: (i) identificar as autorizagdes societarias e os poderes de
representacdo dos representantes da Devedora, dos Avalistas, do Agente Fiduciario e da
Securitizadora para celebrar os Documentos da Operagao; (ii) analisar seus respectivos
documentos societarios necessarios para a celebracao dos Documentos da Operacao; (iii)
analisar as principais certidoes expedidas em nome da Devedora, dos Avalistas, das Filiais
Relevantes e da Securitizadora; (iv) analisar os contratos financeiros relevantes da
Devedora e dos Avalistas, sendo certo que ndo foram e ndo serao analisados contratos
financeiros celebrados pela Securitizadora; e (v) analisar os contratos de venda firmado
com os Clientes, por meio do qual foram originados os Recebiveis objeto da Cessdo
Fiducidria de Recebiveis, sendo certo que ndo foram analisados outros documentos
relativos aos Clientes e/ou decorrentes do relacionamento entre a Devedora e os seus
Clientes. Ndo é possivel garantir que questées ndo abarcadas pelo escopo destacado acima
nao afetardo negativamente a capacidade financeira ou operacional da Devedora e/ou dos
Avalistas. Isto porque a auditoria legal ndo tem o conddo de ser exaustiva e pode ndo ser
capaz de identificar todos os eventuais e potenciais passivos e riscos para a Emissao dos
CRA. Desta forma, caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria
legal, o fluxo de pagamento dos CRA ou mesmo 0 processo e valor de excussao das
Garantias poderao sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno
financeiro esperado pelos Titulares dos CRA, com perda podendo chegar a totalidade dos
investimentos realizados pelos Titulares dos CRA quando da aquisicdo dos CRA. Para fins
deste item, entende-se por “Filiais Relevantes”, as filiais da Devedora, as quais possuem
faturamento relevante, quais sejam: (@) Filial 01, com endereco na Rodovia BR 153, KM
659, S/N - galpdo 03, Caixa Postal 003, Zona Rural, Cariri do Tocantins, Estado do
Tocantins, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 06.697.576/0002-17; (b) Filial 02, com endereco
na Rodovia BR 153, KM 659, S/N - galpdao 02, Caixa Postal 003, Zona Rural, Cariri do
Tocantins, Estado do Tocantins, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 06.697.576/0003-06; e (c)
Filial 07, com endereco na Rodovia BR 153, s/n, Loteamento Fazenda Santo Antonio, 32
etapa, galpdo a esquerda antes do km 692, Zona Rural, Cariri do Tocantins, Estado do
Tocantins, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 06.697.576/0008-02.

Risco de ndo cumprimento de condicbes precedentes. O Contrato de Distribuicdo prevé
diversas condicdes precedentes que deverao ser satisfeitas para a realizagdo da
distribuicdo dos CRA. Na hipdtese do ndo atendimento de tais condigdes precedentes, os
Coordenadores poderdao decidir pela nao continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores
decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo serd realizada e ndo produzira
efeitos com relagdao a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta.

Riscos relacionados as CPRs-Financeiras, aos Direitos Creditérios do Agronegocio
e as Garantias
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Risco relativo a descaracterizacdo do Lastro dos CRA. A Devedora somente pode emitir
cédulas de produto rural financeiras em valor agregado compativel com sua capacidade
de destinar os recursos obtidos com a Emissdo exclusivamente a aquisicdao de produtos
agropecuarios in natura, vinculados a relagdes comerciais existentes entre a Devedora e
os produtores rurais indicados nos Documentos da Operacgdo, devendo tais titulos atender
aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular emissdao e
formalizacdo. Nao é possivel assegurar que nao havera fraudes, erros ou falhas no
processo de anadlise da Devedora sobre a sua capacidade de destinacdo e limitacdo de
emissdao das cédulas de produto rural financeira, sendo que o desenquadramento da
destinagcdo dos recursos poderd ensejar a incidéncia de imposto de renda sobre os
rendimentos dos CRA (gross-up), causando prejuizos aos titulares do CRA, nos casos em
que houver inadimplemento da Devedora com relagao ao gross up.

Inadimplemento das CPRs-Financeiras que lastreiam os CRA. Os CRA sao lastreados pelos
Direitos Creditorios do Agronegocio, os quais sdo oriundos das CPRs-Financeiras emitidas
pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos
aos Titulares de CRA, durante todo o prazo da Emissdao e os recursos captados pela
Devedora por meio da emissdao das CPRs-Financeiras serao utilizados pela Devedora no
curso ordinario de seus negdcios, atividades estas ligadas ao agronegdcio. Nao existe
garantia de que ndo ocorrerad futuro descasamento, interrupcdo ou inadimplemento de
obrigagdes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares
de CRA poderdao ser negativamente afetados, inclusive em razdo de atrasos ou nao
recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou
impossibilidade de receber tais recursos em fungdo de inadimplemento por parte da
Devedora.

Tributacdo de IOF nas CPRs-Financeiras. Nos termos da Lei 8.929, a Devedora tem
legitimacdo para emitir cédulas de produto rural financeiras, tanto na qualidade de
produtora rural como na qualidade de primeira industrializadora e beneficiadora dos
produtos rurais. Nesta Ultima hipotese, as CPRs-Financeiras estariam sujeitas ao imposto
sobre operacodes de crédito, cAmbio e seguro, ou relativas a titulos ou valores mobiliarios
- IOF e IOF Titulos. Eventuais alteracGes de entendimento ou divergéncias na
interpretacdo ou aplicagcdo da Lei 8.929, ou ainda, das normas tributarias em vigor, podera
ocasionar tributacdo sobre a emissdo das CPRs-Financeiras, impactando de maneira
adversa os Titulares dos CRA, nos casos em que houver inadimplemento da Devedora com
relagdo ao gross up.

Tributacdo sobre as CPRs-Financeiras pode afetar a amortizacdo e remuneracdo dos CRA.
AlteracGes na legislacdo tributaria aplicavel as CPR-F que lastreiam os CRA ou na
interpretacdo das normas tributdrias podem afetar o valor liquido decorrente do
pagamento das CPRs-Financeiras e, por sua vez, afetar adversamente o pagamento dos
CRA e da remuneracao dos CRA. Ainda, na hipdtese de decisao da Assembleia Geral de
Titulares de CRA de promover a liquidacdo do Patrimonio Separado, o Regime Fiduciario
sera extinto, de forma que os Titulares dos CRA passardo a ser titular das CPRs-
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Financeiras. Nesse caso, os rendimentos oriundos das CPRs-Financeiras, quando pagos
diretamente aos Titulares dos CRA, serdo tributados conforme aliquotas aplicaveis para as
aplicagdes de renda fixa, impactando de maneira adversa os Titulares dos CRA.

Riscos de Originacdo e Formalizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Os direitos
creditérios do agronegocio sdo representados pelas CPRs-Financeiras. Problemas na
originacdo e na formalizacdo dos direitos creditérios do agronegoécio e das CPRs-
Financeiras podem ensejar o inadimplemento dos direitos creditérios do agronegécio, além
da contestacdo de sua regular constituicdo por terceiros, causando prejuizos aos Titulares
dos CRA.

Risco de liguidacdo do Patrimbnio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate
Antecipado das CPRs-Financeiras e/ou vencimento antecipado das CPRs-Financeiras. Os
CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Liquidagdo do PatrimoOnio Separado, vencimento antecipado das CPRs-
Financeiras. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimoénio Separado,
poderd ndo haver recursos suficientes no Patrimbnio Separado para que a Emissora
proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de
cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de
convocacao e realizacdao da Assembleia Geral de Titulares de CRA que deliberara sobre os
Eventos de Liquidacdo do Patrimoénio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberagao
acerca da eventual liquidagdo do Patrimonio Separado ocorrera em tempo habil para que
0 pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares
de CRA.

Adicionalmente, os CRA serdo objeto de Resgate Antecipado dos CRA, conforme previsto
neste Termo de Securitizacdo, em caso de: (i) resgate antecipado das CPRs-Financeiras,
seja em decorréncia (a) da Oferta de Resgate Antecipado da CPR-Financeira e/ou da CPR-
Financeira 2; ou (b) da inexisténcia de acordo sobre a Taxa Substitutiva do IPCA e/ou da
Taxa Substitutiva DI, nos termos das CPRs-Financeiras e deste Termo de Securitizacao;
(ii) da declaragdao de vencimento antecipado da CPR-Financeira e/ou da CPR-Financeira
2, em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado; (iii) liquidacdo
do Patrimonio Separado, nos termos deste Termo de Securitizacdo; e/ou (iv) em qualquer
outra hipotese prevista neste Termo de Securitizacdo e/ou na regulamentacdo aplicavel.
Verificada qualquer das hipdteses previstas acima, os Titulares de CRA terdo seus
investimentos reduzidos, poderdao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneragdo buscada pelos CRA e poderao sofrer prejuizos em razao de eventual
tributacdo. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia
de recursos suficientes no PatrimoOnio Separado para que a Emissora proceda ao
pagamento antecipado dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das
formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagao e realizacao
da Assembleia Geral de Titulares de CRA que deliberara sobre os Eventos de Liquidacdo
do Patriménio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual
liquidacdo do Patriménio Separado ocorrerd em tempo habil para que o pagamento
antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.
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Risco de concentracio e efeitos adversos no pagamento de Remuneracdo, Amortizacdo e
outros valores aos Titulares de CRA. Os Direitos Creditorios do Agronegocio sdo devidos
em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta
concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco de crédito a ela aplicaveis
sdo capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRA. Uma vez que os pagamentos devidos em decorréncia dos CRA, tais
como, Amortizagdo e Remuneragdo e, se aplicavel, Encargos Moratérios, dependem do
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no &mbito da
emissao das CPRs-Financeiras, os riscos a que a Devedora estd sujeita podem afetar
adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas
atividades, operagdes e situacdo econOmico-financeira, as quais, em decorréncia de
fatores internos e/ou externos, poderao afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos
decorrentes da execugdo das CPRs-Financeiras podem nao ser suficientes para satisfazer
o pagamento integral da divida decorrente da emissao das CPRs-Financeiras. Portanto, a
inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito adverso no pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Ainda, como as CPRs-
Financeiras sdo emitidas no contexto da operacdo dos CRA, nao é possivel avaliar o
histérico de inadimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Insuficiéncia das Garantias. Em caso de inadimplemento de qualquer uma das Obrigagoes
Garantidas, a Emissora podera excutir as Garantias para o pagamento dos valores devidos
aos Titulares de CRA. Nessa hipdtese, o valor obtido com a execucdo das Garantias podera
nao ser suficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a
capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as suas obrigagdes estabelecidas neste
Termo de Securitizagao.

Risco de Constituicdo da Alienacdo Fiducidria de Estoque. Na data de assinatura deste
Termo de Securitizacdo, a Alienacdo Fiduciaria de Estoque ndo estd plenamente
constituida. Apds a conclusdo de todas as condigbes e registros perante os cartérios de
registro de titulos e documentos competentes e do cartério de registro de imdveis
competente, para o aperfeicoamento da Alienagdo Fiduciaria de Estoque, nos termos do
Contrato de Alienacao Fiduciaria de Estoque, a Alienagao Fiducidria de Estoque sera eficaz
perante terceiros. Nesse sentido, até a conclusdo de tais condicdes e registros para o
aperfeicoamento, é possivel que a eficacia de tal garantia perante terceiros seja
questionada judicialmente, o que pode prejudicar eventual excussao de tal garantia e,
consequentemente, o adimplemento das Obrigagdes Garantidas.

Risco de Constituicdo da Cessdo Fiducidria de Recebiveis. Na data de assinatura deste
Termo de Securitizagdo, a Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e de Conta Vinculada ndo esta
plenamente constituida. Apds a conclusdo de todas as notificacdes aos devedores e
registros perante os cartorios de registro de titulos e documentos competentes, para o
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aperfeicoamento da Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e de Conta Vinculada, nos termos do
Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis e de Conta Vinculada, a Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis e de Conta Vinculada serd eficaz perante terceiros e perante os clientes da
Devedora, conforme o caso. Nesse sentido, até a conclusdo de tais condicGes e registros
para o aperfeicoamento, é possivel que a eficacia de tal garantia perante terceiros seja
questionada judicialmente, o que pode prejudicar eventual excussao de tal garantia e,
consequentemente, o adimplemento das Obrigagdes Garantidas.

Risco relacionado ao Estoque Alienado Fiduciariamente. Nos termos do Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Estoque, a Devedora podera vender ou alienar os bens do Estoque
Alienado Fiduciariamente para seus clientes no curso normal dos negdcios, desde que
mantenha bens de mesmo género, espécie e volume e sem Onus daqueles componentes
do Estoque a todo tempo alienados e armazenados nos depdsitos identificados no Contrato
de Alienacdo Fiducidria de Estoque, sendo que referida autorizacdo para venda e/ou
alienagdo é condicionada a manutencdo da Razdo de Garantia do Estoque Alienado, e
conforme for, pela reposicdo dos bens a serem retirados dos depdsitos, nos prazos
previstos no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Estoque. Nesse caso, existe a
possibilidade da Devedora ndao conseguir repor os bens retirados do Estoque para fins de
cumprimento da Razdo de Garantia do Estoque, sendo que restara configurado um evento
de vencimento antecipado ndo automatico, no ambito das CPRs-Financeiras, e a Emissora
poderd vir a declarar o vencimento antecipado das CPRs-Financeiras, e
consequentemente, realizar o Resgate Antecipado da totalidade dos CRA, mediante
aprovacao dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral para este fim, sendo que o
produto da excussdo das garantias que tiverem sido registradas podera ser insuficiente
para pagar integralmente o saldo devedor dos CRA, o que podera causar perdas financeiras
para os Titulares de CRA.

Riscos relacionados a Alienacdo Fiducidria de Estoque. Apesar da existéncia de um
prestador de servicos especializado na certificacdo de soja, qual seja, a Control Union
Warrants Ltda., é possivel que ocorram fraudes no processo de estocagem de bens
fungiveis, o que pode comprometer o integral pagamento do saldo devedor dos CRA. Por
fim, o valor comercial da soja é variavel, de modo que a Devedora ndao tem qualquer
controle sobre os precos praticados e fixados pelo mercado. Nesse sentido, o valor dos
Produtos objeto da Alienagdo Fiduciaria de Estoque nao é fixo, o que pode comprometer o
integral pagamento do saldo devedor dos CRA.

Risco Relacionado a Cessao Fiducidria de Recebiveis e de Conta Vinculada. A efetividade
da garantia de Cessao Fiducidria de Recebiveis e de Conta Vinculada, depende: (i) da
manutencdo dos Contratos de Venda, pelo prazo e pelas condicdes neles pactuadas; (ii)
do cumprimento de referidos contratos pelas suas respectivas contrapartes; e (iii) do
cumprimento tempestivo das obrigacdes de complementacao, renovagao, substituicao
e/ou reforco da Cessao Fiduciaria, nas hipéteses nele prevista, inclusive mediante a
originagao e cessao fiduciaria de novos Contratos de Venda pela Devedora, a fim de manter
a Razdo de Garantia da Cessdo Fiduciaria. Além de qualquer um destes contratos poderem
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ser extintos nas condicGes especificas neles previstas, tanto as contrapartes dos Contratos
de Venda quanto a Devedora estdo sujeitas a riscos operacionais, financeiros, de mercado
e de outra natureza, que podem influenciar diretamente o fluxo de recebiveis, com efeito
adverso na constituicdo da Cessao Fiduciaria de Recebiveis.

Riscos relacionados de fungibilidade e substituicdo dos Recebiveis. De acordo com o0s
termos e condicoes dispostos no Contrato de Cessao Fiducidria de Recebiveis e de Conta
Vinculada, a Devedora poderd, a qualquer momento, substituir os Recebiveis, total ou
parcialmente, por bens e/ou direitos adicionais, sem qualquer Onus, que, sejam
previamente aprovados pelos Titulares de CRA, ou ainda, sem a necessidade de aprovagao
pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, desde que observados os termos e
condicoes previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis e de Conta Vinculada.
Caso os Recebiveis ndo sejam aprovados pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia
Geral para este fim, ou os novos recebiveis oferecidos pela Devedora, por qualquer motivo,
ndo atendam as condicBes dispostas no Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis e de
Conta Vinculada, podera ocasionar a deterioracdo da garantia ora constituida.

Riscos Relacionados a Devedora e aos Avalistas

Capacidade financeira da Devedora. A Devedora estd sujeita a riscos financeiros que
podem influenciar diretamente o adimplemento das obrigacdes previstas nas CPRs-
Financeiras. A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigagdes estabelecidas
neste Termo de Securitizacdo depende do adimplemento das obrigacdes assumidas pela
Devedora nos termos das CPRs-Financeiras. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem
negativamente a situagdo econdmico-financeira da Devedora podera afetar negativamente
a capacidade do Patrimobnio Separado de suportar as obrigacdes relativas aos CRA,
conforme estabelecidas neste Termo de Securitizacdo, provocando impacto no fluxo de
recebimentos esperados pelos Titulares de CRA.

Capacidade operacional da Devedora. A Devedora estd sujeita a riscos operacionais que
podem influenciar diretamente o adimplemento das obrigacdes previstas nas CPRs-
Financeiras, conforme o caso. Eventuais alteragdes na capacidade operacional da
Devedora podem afetar seus fluxos de caixa e provocar um efeito material adverso no
pagamento dos CRA.

Risco de concentracdo da Devedora. Os CRA sao concentrados em apenas 1 (um) devedor,
o qual origina as CPRs-Financeiras. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA
estd concentrado em apenas 1 (um) devedor, sendo que todos os fatores de risco

aplicaveis a ele, a seu setor de atuacdo e ao contexto macro e microeconé6mico em que
ela estd inserida sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade
de pagamento das CPRs-Financeiras e, consequentemente, a Amortizacdo e a
Remuneracao dos CRA. Uma vez que os pagamentos de Remuneragdao e Amortizacao
dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no
ambito das CPRs-Financeiras, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar
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adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas
atividades, operacgdes e situacdo econOmico-financeira, as quais, em decorréncia de
fatores internos e/ou externos, poderdao afetar o fluxo de pagamentos das CPRs-
Financeiras e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da
execucdo das CPRs-Financeiras e das Garantias podem ndo ser suficientes para satisfazer
o pagamento integral da divida decorrente das CPRs-Financeiras. Portanto, a
inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento das CPRs-
Financeiras e, consequentemente, dos CRA.

Potenciais divergéncias na Provisdo para Contingéncias de Processos Judiciais e
Administrativos. A Devedora é parte em processos de natureza civel, trabalhista e
tributaria. Eventuais falhas ou divergéncias na avaliacdo ou na estimativa de suas
provisdes ou na sua divulgacdo ou a existéncia de contingéncias nao provisionadas
poderao ter impactos na Devedora e afetar adversamente sua capacidade de adimplir as
obrigagdes, com efeitos inclusive em relagcdo a resultados futuros ou o cumprimento de
suas obrigacdes sob as CPRs- Financeiras, que podem impactar o pagamento dos CRA.

Regulamentacdo das Atividades Desenvolvidas pela Devedora. A Devedora esta sujeita a
extensa regulamentacdo federal, estadual e municipal relacionada a protecdo do meio
ambiente, a salde e seguranca dos trabalhadores relacionados a atividade, conforme
aplicavel, podendo estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais
perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentagcao ambiental.

Penalidades Ambientais. As penalidades administrativas e criminais impostas contra
aqueles que violarem a legislacdo ambiental serdo aplicadas independentemente da
obrigacdo de reparar a degradacdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos
ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa
gue a obrigacdo de reparar a degradacdo causada podera afetar a todos os direta ou
indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacdao de culpa dos agentes.
Como consequéncia, quando a Devedora contrata terceiros para proceder a qualquer
intervencao nas suas operacgdes, como a disposicdo final de residuos, ndo esta isenta de
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros
contratados. A Devedora pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer
consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros
danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a
protegdo do meio ambiente, salide e segurancga, e as contingéncias provenientes de danos
ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negdcios da
Devedora, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situacao financeira, o que
podera afetar negativamente o valor dos Direitos Creditérios do Agronegocio.

A Devedora poderd ndo conseguir gerar fluxo de caixa suficiente a partir de suas operacées
para atender as suas exigéncias de caixa. As necessidades de capital da Devedora poderdo
diferir de forma substancial das estimativas de sua administracao, caso, por exemplo, os
investimentos da Devedora ndo atinjam os niveis planejados de retorno ou se tiver que
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incorrer em gastos imprevistos ou realizar investimentos para manter a competitividade
da Devedora no mercado. Caso isso ocorra, a Devedora podera necessitar de capital ou
financiamentos adicionais antes do previsto ou ser obrigada a adiar alguns de seus novos
planos de investimento ou, ainda, desistir de oportunidades de mercado. E provavel que
futuros instrumentos de empréstimo, como linhas de crédito, contenham clausulas
restritivas principalmente devido a recente crise econdmica e a falta de disponibilidade de
crédito e/ou exijam que a Devedora tenha que hipotecar ativos como garantia dos
empréstimos tomados. A impossibilidade de obter capital adicional em termos satisfatérios
podera atrasar, impedir a expansao ou afetar adversamente os negdcios da Devedora.

Efeitos da alteracdo no regime fiscal. O Governo Federal regularmente introduz alteragdes
nos regimes fiscais que, eventualmente, podem aumentar a carga tributaria da Devedora
e de seus clientes. Essas alteracdes incluem modificacdes na aliquota e/ou base de calculo
dos tributos e, ocasionalmente, a criacdo de impostos temporarios. Os efeitos de eventuais
medidas de reforma fiscal, assim como quaisquer outras possiveis alteragdes no sistema
tributario brasileiro, ndo podem ser quantificados.

Risco de falecimento dos Avalistas. Nos termos das CPRs-Financeiras, os Avalistas sao
responsaveis por assegurar o pagamento das Obrigacbes Garantidas. A morte de
quaisquer dos Avalistas configura um evento de vencimento antecipado ndo automatico
das CPRs-Financeiras lastro dos CRA, desde que referida garantia ndo seja substituida
conforme prazo, termos e condicdes a serem aprovados em Assembleia Geral de Titulares
de CRA convocada especialmente para este fim. Ndo é possivel assegurar que, na hipdtese
de falecimento de quaisquer Avalistas, havera a substituicdo de referida garantia de forma
tempestiva e satisfatoria aos Titulares de CRA.

Risco de inadimplemento e/ou insuficiéncia do Aval. Em caso de inadimplemento das
Obrigacdes Garantidas ndo sanado no prazo de cura previsto, conforme o caso, a
Securitizadora podera excutir as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRA. Caso os Avalistas deixem de adimplir com as obrigacdes do Aval por eles
constituido, a capacidade do Patrimoénio Separado de suportar as obrigacdes estabelecidas
neste Termo de Securitizacdo frente aos Titulares dos CRA sera afetada negativamente.
Ademais, a condicdo financeira dos Avalistas pode ser afetada pela existéncia de outras
obrigagdes, inclusive garantias reais ou fidejussdrias, assumidas e/ou que venham a ser
pelos Avalistas em favor de terceiros. As informagdes patrimoniais disponibilizadas ao
Agente Fiduciario podem ndo contemplar os eventuais 6nus e/ou dividas dos Avalistas.

Riscos Relacionados a Emissora

Manutencéo do registro de companhia aberta. A atuacao da Emissora como securitizadora
de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e
das respectivas autorizagdes societdrias. Caso a Emissora ndao atenda aos requisitos
exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser
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suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissao dos CRA e/ou a fungao da
Emissora no ambito da Oferta e da vigéncia dos CRA.

O Objeto da Securitizadora e o Patriménio Separado. A Emissora € uma companhia
securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicdo e
securitizacdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegdcio passiveis de securitizagao
por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei
11.076, Lei 14.430 e Resolugdo CVM 60, cujos patrimbnios sdao administrados
separadamente. O patrimonio separado de cada emissdo tem como principal fonte de
recursos os respectivos créditos do agronegocio e suas garantias. Desta forma, qualquer
atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegocio por parte dos devedores a
Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
assumidas junto aos Titulares dos CRA, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas
operacoes de que participa, o patrimonio da Emissora ndo responde, de acordo com os
respectivos termos de securitizagdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados, de
modo que ndo ha qualquer garantia que os Investidores Profissionais dos CRA receberdo
a totalidade dos valores investidos. O patriménio liquido da Emissora em 31 de marco de
2022 era de R$ 4.855.000,00 (quatro milhdes, oitocentos e cinquenta e cinco mil reais)
e, portanto, inferior ao Valor Total da Emissao. Nao ha garantias de que a Emissora dispora
de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade
pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar,
por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do
patrimonio separado.

Riscos Relativos a Responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patrimbnio Separado.
A responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do artigo 28, da
Lei 14.430, em que se estipula que a totalidade do patrimonio da Emissora (e ndo o
Patrimbnio Separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de

disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda,
por desvio da finalidade do Patrimonio Separado. Caso a Emissora seja responsabilizada
pelos prejuizos ao Patrimdénio Separado, o patrimbénio da Emissora poderd ndo ser
suficiente para indenizar os Titulares de CRA e ndo ha garantias de que a Emissora dispora
de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade
acima indicada, conforme previsto no artigo 28, da Lei 14.430.

N&o aquisicdo de créditos do agronegdcio. A aquisicao de créditos de terceiros para a
realizacgdo de operagdes de securitizagdo ¢é fundamental para manutengdo e
desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na

aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condigdes favoraveis pode prejudicar sua
situagcdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo
causar efeitos adversos na administracdo e gestao do Patrimdnio Separado.

Crescimento da Emissora e de seu capital. O capital atual da Emissora podera ndo ser
suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manutencdo do crescimento
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esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de financiamento externo.
N3o se pode assegurar que havera disponibilidade de capital no momento em que a
Emissora necessitar, e, caso haja, as condicdes desta captacao poderiam afetar o
desempenho da Emissora, sua capacidade financeira e, consequentemente, podendo
causar efeitos adversos na administracdo e gestdo do Patrimoénio Separado.

Importadncia de uma equipe gualificada. A perda de membros da equipe operacional da
Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado, pode ter efeito
adverso relevante sobre as atividades, situacao financeira e resultados operacionais da
Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizagdo de recebiveis, que
necessita de uma equipe especializada, para originacdo, estruturagao, distribuicdo e
gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico destes produtos.
Assim, a eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair
novos talentos poderia afetar a nossa capacidade de geracao de resultado.

Originacdo de novos negdcios ou reducdo de demanda por CRA. A Emissora depende de
originagdo de novos negdcios de securitizacdo do agronegocio, bem como da demanda de
Investidores Profissionais pela aquisicdo dos CRA de sua emissao. Caso a Emissora nao
consiga identificar projetos de securitizacdo atrativos para o mercado ou, caso a demanda
pela aquisicdo de CRA venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada.

A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Ao longo
do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o
Regime Fiducidrio e o Patrimbénio Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em

especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os créditos que compdem
o Patrimonio Separado, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais
sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimoOnio, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.
Sendo assim, é possivel que existam eventuais inconsisténcias entre tais informagoes, o
que poderia afetar negativamente a analise dos Investidores Profissionais.

Os fatores de risco relacionados a Emissora constantes do seu formulario de referéncia, o
qual pode ser obtido no endereco eletronico da CVM (https://www.gov.br/cvm/pt-br,
neste website, na regido inferior da pdagina, acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em
“Central de Sistemas da CVM”, depois em "Informagdes sobre Companhias", buscar "ECO.
SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A" no campo disponivel, clicar em "Categoria",
em seguida cligue em "FRE - Formulario de Referéncia"), ficam expressamente
incorporados a este Termo de Securitizagdo por referéncia, como se dele constassem para
todos os efeitos legais e regulamentares.

Riscos Relacionados ao Agronegocio e ao Setor de Atuacao da Devedora
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Desenvolvimento do agronegdcio. Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio
brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando
nos Ultimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condicdes climaticas
desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional
e internacional, alteragdes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais,
tanto da parte de érgaos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar
a renda da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como
outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A
reducdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos climaticos. As alteracdes climaticas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos
produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de
safra, volatilidade de precos, alteracdao da qualidade e interrupcdo no abastecimento dos
produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producdo da matéria prima
dos produtores rurais pode ser adversamente afetada, gerando escassez e aumento de
precos, o que pode resultar em aumento de custos, dificuldades ou impedimento da
continuidade das atividades da Devedora relacionadas ao agronegocio e,
consequentemente, afetar a receita da Devedora e sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegécio.

Riscos Comerciais. O Produto, bem como seus subprodutos, € commodity importante no
mercado internacional e, como qualquer commodity, seu preco pode sofrer variagdo no
comércio internacional em funcdo da imposicdo de barreiras alfandegarias ou nao

tarifarias, tais como embargos, restricbes sanitarias, politicas de cotas comerciais,
sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuacao de seu
preco em funcdo de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de
producdo ou comercializacdo da Devedora, e, consequentemente, os pagamentos no
ambito das CPRs-Financeiras.

Risco de Regulacdo Ambiental. Os distribuidores e produtores rurais estdo sujeitos a
extensa regulamentacdo ambiental e podem estar expostos a contingéncias resultantes
do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da
regulamentacdo ambiental. A Devedora, na qualidade de distribuidora e produtora rural,
esta sujeita a extensa legislagdo federal, estadual e municipal relacionada a protegao do
meio ambiente e a salde e seguranca que regula, dentre outros aspectos: (i) a geragao,
armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos nocivos; (ii) a emisséo
e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e (iii) a saude e seguranca de
seus empregados rurais. Os custos para cumprir com a legislagdao atual e futura
relacionada a protecdo do meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias
provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderao ter um efeito adverso
sobre os negoécios dos distribuidores e dos produtores rurais, os seus resultados
operacionais ou sobre a sua situacgao financeira, o que podera afetar a sua capacidade de
pagamento dos CRA.
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Riscos Relativos ao Ambiente Macroeconomico

Politica Econémica do Governo Federal. A economia brasileira € marcada por frequentes
e, por vezes, significativas intervencbes do Governo Federal, que modificam as politicas
monetdrias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil. A Devedora
e a Securitizadora nao tém controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo
Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo podem prevé-las. Os negécios, resultados
operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Devedora e/ou da Securitizadora podem
ser adversamente afetados em razao de mudangas na politica publica federal, estadual
e/ou municipal e por fatores como: variagdo nas taxas de cambio; controle de cambio;
indices de inflacdo; flutuacdes nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados
doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de
precos; politica fiscal e regime tributario; e medidas de cunho politico, social e econdmico
gue ocorram ou possam afetar o pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem
poder consideravel para determinar as politicas governamentais e atos relativos a
economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacdes e desempenho financeiro
de empresas brasileiras. A incerteza quanto a implementacao de mudangas por parte do
Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no
futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade
do mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdao prejudicar o desempenho da
Securitizadora, da Devedora e respectivos resultados operacionais. Dentre as possiveis
consequéncias para a Devedora e para a Securitizadora, ocasionadas por mudancas na
politica econémica, pode-se citar: (i) mudancas na politica fiscal que tirem o beneficio
tributario aos Investidores Profissionais dos CRA; (ii) mudangas em indices de inflacdo
gue causem problemas aos CRA indexados por tais indices; (iii) restricdes de capital que
reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iv) variacao das taxas
de cédmbio que afetem de maneira significativa a capacidade de pagamentos das
empresas.

Efeitos da politica anti-inflacionaria. Historicamente, o Brasil apresentou indices
extremamente elevados de inflagdo e varios momentos de instabilidade no processo de
controle inflacionario. A inflagdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la,
combinadas com a especulacdo de futuras politicas de controle inflacionario, contribuiram
para a incerteza econdmica e aumentaram a volatilidade do mercado de capitais brasileiro.
As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a
manutencdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo, assim,
a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econ6mico. Futuras medidas
tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervengao no mercado
de cdmbio e agbes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material
desfavoravel sobre a economia brasileira e, por consequéncia, sobre a Devedora e/ou a
Securitizadora. A reducao da disponibilidade de crédito, visando o controle da inflacdo,
pode afetar a demanda por titulos de renda fixa, tais como os CRA, bem como tornando o
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crédito mais caro e inviabilizando operagdes podendo afetar o resultado da Devedora e/ou
da Securitizadora, e o cumprimento das obrigacdes financeiras assumidas no ambito da
Emissdo das as CPRs- Financeiras.

Instabilidade da taxa de cdmbio e desvalorizacdo do Real. A moeda brasileira tem
historicamente sofrido frequentes desvalorizacdes. No passado, o Governo Federal
implementou diversos planos econOmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais,
incluindo desvalorizacdes repentinas, pequenas desvalorizacbes periddicas (durante as
quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de cambio flutuante,
controles cambiais e dois mercados de cdmbio. As desvalorizagdes cambiais em periodos
de tempo mais recentes resultaram em flutuacgdes significativas nas taxas de cambio do
Real frente ao Délar em outras moedas. N3o é possivel assegurar que a taxa de cambio
entre o Real e o Délar ird permanecer nos niveis atuais. As depreciacdes do Real frente ao
Délar também podem criar pressoes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar
negativamente a liquidez da Devedora.

Efeitos da retracdo no nivel da atividade econémica. As operagbes de financiamento
imobilidrio apresentam historicamente uma correlacdo direta com o desempenho da
economia nacional. Eventual retracdo no nivel de atividade da economia brasileira,
ocasionada por crises internas ou crises externas, pode acarretar a elevagdao no patamar
de inadimplemento de pessoas juridicas, inclusive da Devedora e/ou de seus clientes.

Efeitos da retracdo do investimento externo. Uma eventual reducdo do volume de
investimentos estrangeiros no pais podera ter impacto no balanco de pagamentos, o que
podera forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto

no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas.
Igualmente, eventual elevagao significativa nos indices de inflagdo brasileiros e eventual
desaceleragao da economia dos Estados Unidos da América podem trazer impacto negativo
para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando as
despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por
empresas brasileiras.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco (rating) do Brasil poderd acarretar a
reducdo de liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secunddrio. Para se realizar uma
classificacdo de risco (rating), sao analisadas as condigGes politicas, financeiras e
econOmicas do pais. Fatores politico-econémicos, os quais estdo fora do controle da
Emissora e da Devedora, poderdo levar ao rebaixamento da classificagao de risco do Brasil.
Eventual rebaixamento de classificagdo, obtido durante a vigéncia dos CRA, podera obrigar
determinados investidores (tais como entidades de previdéncia complementar) a aliena-
las, de forma a afetar negativamente seu preco e sua negociacdo no mercado secundario.

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional.

Os valores de titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais brasileiro sdao
influenciados pela percepcdo de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da
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conjuntura econO6mica internacional. A deterioracdo da boa percepgdo dos investidores
internacionais em relacdao a conjuntura econ6mica brasileira podera ter um efeito adverso
sobre a economia nacional e os titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de
capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de
capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgdo em companhias abertas e
em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicacao rigorosa das normas
de protecao dos investidores ou a falta de transparéncia das informacdes ou, ainda,
eventuais situacdes de crise na economia brasileira e em outras economias poderao
influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores
mobiliarios emitidos no Brasil. Diferentes condigdes econémicas em outros paises podem
provocar reagoes dos investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado
brasileiro, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais altos para
captacao de recursos, tanto nacional como estrangeiro. A restricdo do crédito internacional
pode causar aumento do custo para empresas que tém receitas atreladas a moedas
estrangeiras, reduzindo a qualidade de crédito de potenciais tomadoras de recursos
através dos CRA, e causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado
dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros e no preco de mercado dos CRA.
Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro,
eventuais noticias ou indicios de corrupcao em companhias abertas e em outros emissores
de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicacdo rigorosa das normas de protecdo dos
investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda, eventuais situagdes de
crise na economia brasileira e em outras economias poderao influenciar o mercado de
capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobilidrios emitidos no
Brasil.

Risco do surto de doencas transmissiveis. Em todo o mundo pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressdo negativa sobre a
economia brasileira, e qualquer surto de tais doengas no Brasil pode afetar diretamente
as operacgbes da Devedora e da Emissora, seus negdcios e o resultado de suas operagoes,
podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais as suas respectivas
atividades, em razao de forca maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condicdes
incertas de mercado, a Devedora e/ou a Emissora podem ser incapazes de firmar novos
contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos
em condicbes menos vantajosas, o que pode afetar seus negodcios, material e
negativamente

Surtos ou potenciais surtos de doencas, como corona virus (COVID-19), o Zika, o ebola,
a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou
MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas
operagbes da Devedora e da Emissora. Qualquer surto de uma doenca que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de
capitais global, nas induUstrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados da
Emissora. Surtos de doengas também podem resultar em quarentena dos colaboradores
da Devedora e da Emissora ou na incapacidade de acessar suas instalacbes, o que
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prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais, podendo dar ensejo
a resilicdo antecipada de contratos essenciais as suas atividades da Emissora, em razao
de forca maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condicdes incertas de mercado, a
Devedora e a Emissora podem ser incapazes de firmar novos contratos, ter seus contratos
vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condigdes menos
vantajosas, o que pode afetar seus negdcios, material e negativamente e,
consequentemente, a capacidade de operacionalizacdo e/ou pagamento dos CRA, o que
poderia ocasionar perdas aos Titulares de CRA.

Risco relacionado a guerra entre a Federacdo Russa e Ucrdnia. Fatores relacionados a
geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por
consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito envolvendo a
Federacao Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos precos do
petréleo e do gas natural, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do dodlar, o
gue causaria ainda mais pressdo inflacionaria e poderia dificultar a retomada econ6mica
brasileira, que poderia afetar diretamente os negdcios da Devedora.

Adicionalmente, uma parcela significativa do agronegdcio brasileiro é altamente
dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricacao sdo importados,
principalmente, da Federacdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da
Bielorrissia e Republica Popular da China), o que poderia afetar produtores rurais; dessa
forma, a mudanca na politica de exportacdo desses produtos podera impactar
negativamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais
brasileiro. Frise-se que, diante da invasdao perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022,
afloram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos na
celeuma, mas outras nagdes indiretamente interessadas na questado, trazendo um cenario
de altissima incerteza para a economia global.

A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras,
inclusive dos certificados de recebiveis do agronegdécio e certificados de recebiveis
imobiliarios, emitidos pela Emissora. Crises em outros paises de economia emergente,
incluindo os da América Latina, tém afetado adversamente a disponibilidade de crédito
para empresas brasileiras no mercado externo, a saida significativa de recursos do Pais e
a diminuigcdo na quantidade de moeda estrangeira investida no Pais, podendo, ainda,
reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, o
gue poderia prejudicar o preco de mercado dos certificados de recebiveis imobilidrios e
afetar, direta ou indiretamente, a Emissora, a Devedora e os Avalistas, podendo ocasionar
perdas financeiras aos investidores.

19. DISPOSICOES GERAIS

19.1. Prevaléncia das disposicées. Na hipotese de qualquer disposicao do presente Termo
de Securitizagdo ser julgada ilegal, ineficaz ou invalida, prevalecerdo as demais
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disposicdes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se a Emissora e o Agente
Fiduciario a substituir a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza
efeitos semelhantes.

19.2. Documentos fornecidos ao Agente Fiducidrio. Sem prejuizo do dever de diligéncia
do Agente Fiduciario, aplicavel, o Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma
verificacdo de veracidade nas deliberagdes sociais e em atos da administracao da Emissora
ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisdes, exceto pela verificagdo prevista na Resolugdo CVM 17. Ndo sera ainda, sob
qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo destes documentos, que permanecerao
sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacao
aplicavel.

19.3. Negdcio complexo. A Emissora e o Agente Fiduciario declaram e reconhecem que o
presente Termo de Securitizagdo integra um conjunto de negociacdes de interesses
reciprocos e complexos, envolvendo a celebracdo, além deste Termo de Securitizacdo, dos
demais Documentos da Operacgao, razao por que nenhum dos Documentos da Operacao
podera ser interpretado e/ou analisado isoladamente.

19.4. Renuncia e Novacdo. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de

qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares
de CRA em razao de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicara
tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rendncia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdao ou
modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

19.5. O presente Termo de Securitizagdo é firmado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

19.6. E vedada a promessa ou a cessdo, por qualquer das Partes, dos direitos e
obrigagGes aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia da outra Parte.

19.7. Sem prejuizo da Clausula 14.17.1 acima, todas as alteracoes deste Termo de
Securitizacdo somente serdo validas se realizadas por escrito e aprovadas por Assembleia
Geral, observados os quéruns previstos neste Termo de Securitizacdo, exceto as
decorrentes de leis, da regulagdo, erros materiais e exigéncias da CVM.

19.8. Este Termo de Securitizagdo devera ser interpretado em conjunto com os demais
Documentos da Operacao em virtude de se tratar de operagdo estruturada de captacao de
recursos em que se insere, a qual corresponde a securitizacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, oriundos das CPRs-Financeiras, por meio de sua vinculagdo aos CRA emitidos
nos termos da Lei 14.430, da Resolucdao CVM 60 e deste Termo de Securitizagao.
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19.9. Em caso de conflito entre as normas deste Termo de Securitizacao e as dos demais
Documentos da Operacgdao, prevalecerdo as normas constantes deste Termo de
Securitizagdo, exceto pelo que for regulado especificamente em outros Documentos da
Operacao.

20. NOTIFICAGCOES

20.1. Quaisquer notificagdes, cartas e informacgdes entre a Securitizadora e o Agente
Fiduciario deverao ser encaminhadas, da seguinte forma:

Se para a Securitizadora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Moraes, 1.553, 3° Andar, conjunto 32

CEP 05419-001, Sao Paulo - SP

At.: Cristian de Almeida Fumagalli / Claudia Orenga Frizatti

Tel.: 455 (11) 3811-4954

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

Se para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304

CEP 22640-102, Rio de Janeiro - R]

At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti

Telefone: +55 (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

20.1.1. As comunicagoes serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios ou por correio
eletronico nos enderecos acima. As comunicacbes feitas por correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A mudanca
de qualquer dos enderegos devera ser comunicada a que tiver seu endereco alterado. A
Securitizadora ou o Agente Fiducidrio que enviar a comunicagdo, aviso ou notificacado,
conforme estabelecido nesta clausula, ndo sera responsavel por eventual prejuizo, em
virtude de mudanca de endereco que ndo seja comunicada entre a Securitizadora e o
Agente Fiduciadrio, nos termos desta clausula.

21. FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL
21.1. A Securitizadora e o Agente Fiduciario comprometem-se a empregar seus melhores

esforgos para resolver por meio de negociacdao amigavel qualquer controvérsia relacionada
a este Termo de Securitizagao, bem como aos demais Documentos da Operagao.
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21.2. Lei Aplicavel. A constituicdo, a validade e interpretacdo deste Termo de
Securitizacdo, incluindo da presente clausula de resolucao de conflitos, serdo regidos de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil na data de assinatura deste
instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada tanto pela Securitizadora quanto
pelo Agente Fiduciario a aplicagdo de equidade e/ou de quaisquer principios e regras nao
previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.

21.3. Foro. A Securitizadora e o Agente Fiduciario elegem o foro da Comarca de Sédo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou
litigios originarios deste Termo de Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

21.4. Assinatura Digital. As Partes assinam este Termo de Securitizagdo por meio
eletronico, sendo consideradas validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por
meio de certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida Provisdria n® 2.200-2, de 24 de agosto de
2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade
e a plena eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

21.4.1. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, a data de inicio da
producdo de efeitos do presente Termo de Securitizacdo sera a data do presente
documento, ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente este Termo
de Securitizacdo em data posterior, por qualguer motivo, hipétese em que as Partes, desde
logo, concordam com a retroacao dos efeitos deste instrumento para a data aqui
mencionada.

O presente Termo de Securitizagdo € firmado digitalmente, de igual teor e forma, na
presenca de 2 (duas) testemunhas.

S3do Paulo, 22 de setembro de 2022.

(Assinaturas seguem na proxima pagina)
(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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(Pagina de assinaturas do "Termo de Securitizacdo De Direitos Creditérios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 e 22 Séries da 1999
(Centésima Nonagésima Nona) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegoécio Devidos pela
Fazend&o Industria e Comércio de Produtos Agropecuarios Ltda.”)

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Emissora
Nome: Cristian de Almeida Fumagalli Nome: Milton Scatolini Menten
Cargo: Diretor Cargo: Diretor

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Agente Fiduciario

Nome: Marcelle Motta Santoro

Cargo: piretora

Testemunhas:

Nome: Jefferson Bassichetto Berata Nome: camila de Souza
RG: 49.123.363-2 RG: 71530788-5 DETRAN/RJ
CPF: 406.849.268-90 CPF: 117.043.127-52
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(Anexo ao "“Termo de Securitizacdo De Direitos Creditdorios do Agronegdcio para Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 128 e 23 Séries da 1992 (Centésima
Nonagésima Nona) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio
S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Fazend&o Industria
e Comércio de Produtos Agropecuarios Ltda.”)

ANEXO I - DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Em atendimento ao artigo 29, inciso I, do Suplemento A, da Resolucao CVM 60, seguem
abaixo as principais caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegécio que compdem

o Patriménio Separado.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas no presente
Anexo terao o significado previsto neste Termo de Securitizacdo.

CPR-Financeira

Titulo

Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira n°
001/2022 - FAZ.

Valor Nominal

O valor total da emissdo é de R$ 120.000.000,00 (cento e
vinte milhdes de reais), observado que o Valor Nominal da
CPR-Financeira devera refletir o valor total final dos CRA 12
Série, conforme definidos no Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido na CPR-Financeira), respeitado o
Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido na
CPR-Financeira) (“Valor Nominal CPR-Financeira”).

Emitente

FAZENDAO INDUSTRIA E COMERCIO DE PRODUTOS
AGROPECUARIOS LTDA., sociedade empreséaria limitada,
com sede na cidade de Cariri do Tocantins, Estado do
Tocantins, na Rodovia BR 153 KM 659, S/N - Galpdo 01,
Caixa Postal 003, Zona Rural, CEP 77.453-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 06.697.576/0001-36.

Credor

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acdes, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, n°® 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP
05419-001, inscrita no CNPJ/ME sob o no
10.753.164/0001-43.

Data de Emissao

22 de setembro de 2022.

Data de Vencimento

11 de setembro de 2025 ("Data de Vencimento CPR-
Financeira”).

Atualizacdo Monetaria

O Valor Nominal ndo sera atualizado monetariamente.

Remuneragao

A CPR-Financeira fara jus a juros remuneratérios
correspondentes a variagcdo acumulada das taxas médias
didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over
extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
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252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de
sobretaxa a ser definida em Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido na CPR-Financeira), observada a
sobretaxa maxima equivalente a 2,00% (dois por cento)
ao ano, calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal da CPR-Financeira,
durante o respectivo Periodo de Capitalizacdo (conforme
definido na CPR-Financeira), até a Data de Vencimento da
CPR-Financeira ou até a data de ocorréncia do resgate
antecipado ou do pagamento decorrente de vencimento
antecipado da CPR-Financeira.

Periodicidade de pagamento da Remuneracao

Mensal, nas datas constantes no Anexo I da CPR-

Financeira.

Amortizacdao e Periodicidade de pagamento
da Amortizagao

O Valor Nominal da CPR-Financeira serd pago em uma
Unica parcela, na Data de Vencimento da CPR-Financeira,
observadas as hipoteses de resgate antecipado total
decorrente da Oferta de Resgate Antecipado (conforme
definido na CPR-Financeira) e Eventos de Vencimento
Antecipado (conforme definido na CPR-Financeira).

Oferta de Resgate Antecipado

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer
momento, a partir da primeira data de integralizagdo dos
CRA, realizar oferta de resgate antecipado da CPR-
Financeira enderecada a Securitizadora, com cépia para ao
Agente Fiduciario (“Oferta de Resgate Antecipado”). O
valor proposto para Oferta de Resgate Antecipado da CPR-
Financeira devera abranger (i) o Valor Nominal Unitario,
acrescido (1) da CPR-Financeira,
calculada pro rata temporis, desde a primeira data de
integralizagdo dos CRA 12 Série (inclusive), ou a Data de
Pagamento da Remuneracdao da  CPR-Financeira
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a

Remuneragdo da

data do efetivo resgate antecipado referente a Oferta de
Resgate Antecipado (exclusive); (2) dos Encargos
Moratérios, (3) de quaisquer obrigacdes
pecuniarias e outros acréscimos referentes a CPR-
Financeira, conforme aplicavel; e (4) de eventual prémio
de Oferta de Resgate Antecipado da CPR-Financeira
oferecido pela Devedora, a seu exclusivo critério e que ndo
podera ser negativo (“Preco da Oferta de Resgate
Antecipado da CPR-Financeira”).

se houver;

Local de Pagamento

Sao Paulo - SP.

Encargos Moratorios

Sem prejuizo da remuneracdao das CPRs-Financeiras, o
atraso no pagamento de qualquer obrigacao assumida pela
Fazenddo ensejard o pagamento, em dinheiro, dos
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seguintes encargos, apurados de forma cumulativa,
sempre calculados sobre o saldo das obrigacdes em aberto:
(i) multa ndo-compensatoria de 2% (dois por cento) sobre
o montante inadimplido, (ii) juros moratérios de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata die, desde a data
do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e (iii)
corregdo monetaria, calculada pela variacdo do IPCA,
desde que respeitada a menor periodicidade permitida em
lei.

CPR-Financeira 2

Titulo

Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira n°
002/2022 - FAZ.

Valor Nominal

O valor total da emissdo é de R$ 120.000.000,00 (cento e
vinte milhdes de reais), observado que o Valor Nominal da
CPR-Financeira 2 devera refletir o valor total final dos CRA
23 Série, conforme definidos no Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido na CPR-Financeira 2),
respeitado o Sistema de Vasos Comunicantes (conforme
definido na CPR-Financeira 2) (“Valor Nominal CPR-
Financeira 2").

Emitente

FAZENDAO INDUSTRIA E COMERCIO DE PRODUTOS
AGROPECUARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada,
com sede na Cidade de Cariri do Tocantins, Estado do
Tocantins, na Rodovia BR 153 KM 659, S/N - Galpdo 01,
Caixa Postal 003, Zona Rural, CEP 77.453-000, inscrita no
CNPJ/ME sob 0 n° 06.697.576/0001-36.

Credor

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acoes, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, n® 1.553, 3% andar, conjunto 32, CEP
05419-001, inscrita no CNPJ/ME sob o) n°
10.753.164/0001-43.

Data de Emissao

22 de setembro de 2022.

Data de Vencimento

13 de setembro de 2027 ("Data de Vencimento CPR-
Financeira 2").

Atualizagcdao Monetaria

O Valor Nominal da CPR-Financeira 2 sera atualizado
monetariamente, a partir da primeira data de
integralizagdo dos CRA (inclusive), pela variacdo
acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE (“"IPCA"), de acordo com a
féormula prevista na CPR-Financeira 2, sendo o produto da
atualizagdo incorporado ao Valor Nominal da CPR-
Financeira 2, automaticamente (“Valor _Nominal
Atualizado”).
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Remuneragao

A CPR-Financeira 2 fara jus a juros remuneratoérios a serem
definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido na CPR-Financeira 2) e, em qualquer
caso, limitados ao maior entre (i) a taxa interna de retorno
do Titulo PuUblico Tesouro IPCA+ com juros semestrais, com
vencimento em 2026, a ser apurada conforme as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na

internet  (http://www.anbima.com.br) no Dia Util
imediatamente anterior a data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida

exponencialmente de uma sobretaxa equivalente a 2,00%
(dois por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis; e (ii) 7,40% (sete inteiros e quarenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor
Nominal Atualizado, durante o respectivo Periodo de
Capitalizagao (conforme definido na CPR-Financeira 2), até
a Data de Vencimento da CPR-Financeira 2 ou até a data
de ocorréncia do resgate antecipado ou do vencimento
antecipado da CPR-Financeira 2.

Periodicidade de pagamento da Remuneracao

Mensal, nas datas constantes no Anexo I da CPR-Financeira
2.

Amortizacdao e Periodicidade de pagamento
da Amortizagao

O Valor Nominal Atualizado da CPR-Financeira 2 sera pago
nas datas indicadas na CPR-Financeira 2, observadas as
hipéteses de resgate antecipado total decorrente da Oferta
de Resgate Antecipado (conforme definido na CPR-
Financeira 2) e Eventos de Vencimento Antecipado
(conforme definido na CPR-Financeira 2).

Oferta de Resgate Antecipado

A Devedora poderda, a seu exclusivo critério, a qualquer
momento, a partir da primeira data de integralizagdo dos
CRA, realizar oferta de resgate antecipado da CPR-
Financeira 2 enderecada a Securitizadora, com cépia para
ao Agente Fiducidrio (“Oferta de Resgate Antecipado”). O
valor proposto para Oferta de Resgate Antecipado da CPR-
Financeira 2 devera abranger (ii) o Valor Nominal
Atualizado, acrescido (1) da Remuneracao da CPR-
Financeira 2, calculada pro rata temporis, desde a primeira
data de integralizacdo dos CRA 22 Série (inclusive), ou a
Data de Pagamento da Remuneragao da CPR-Financeira 2
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a
data do efetivo resgate antecipado referente a Oferta de
Resgate Antecipado da CPR-Financeira 2 (exclusive); (2)
dos Encargos Moratérios, se houver; (3) de quaisquer
obrigagGes pecuniarias e outros acréscimos referentes a da
CPR-Financeira 2, conforme aplicavel; e (4) de eventual
prémio de Oferta de Resgate Antecipado da CPR-Financeira
2 oferecido pela Sociedade, a seu exclusivo critério e que
ndo poderd ser negativo (“Preco da Oferta de Resgate
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Antecipado da CPR-Financeira 2"), observado disposto na
Clausula 5.2 da CPR-Financeira 2.

Local de Pagamento

Sao Paulo - SP.

Encargos Moratdrios

Sem prejuizo da remuneracdao das CPRs-Financeiras, o
atraso no pagamento de qualquer obrigacdo assumida pela
Fazenddo ensejard o pagamento, em dinheiro, dos
seguintes encargos, apurados de forma cumulativa,
sempre calculados sobre o saldo das obrigagdes em aberto:
(i) multa ndo-compensatoria de 2% (dois por cento) sobre
o montante inadimplido, (ii) juros moratorios de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata die, desde a data
do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e (iii)
correcdo monetaria, calculada pela variacdo do IPCA,
desde que respeitada a menor periodicidade permitida em
lei.
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(Anexo ao "“Termo de Securitizacdo De Direitos Creditdorios do Agronegdcio para Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 128 e 23 Séries da 1992 (Centésima
Nonagésima Nona) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio
S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Fazend&o Industria
e Comércio de Produtos Agropecuarios Ltda.”)

ANEXO II - DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER

BANCO VOTORANTIM S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo
de valores mobilidrios, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
das Nagbes Unidas, n® 14.171, Torre A, 18° andar, Vila Gertrudes, CEP 04794-000 inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (*CNPJ/ME"”) sob o n°
59.588.111/0001-03, neste ato devidamente representada na forma de seu estatuto
social, na qualidade de coordenador lider da oferta publica dos certificados de recebiveis
do agronegodcio das 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 1992 (centésima nonagésima
nona) emissdo da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-
001, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 10.753.164/0001-43 (“Emissora” e “Emissao”,
respectivamente), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com
a Emissora, e com o assessor legal contratado para a Emissao, a legalidade e auséncia de
vicios da operacdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, corregao e suficiéncia das informacdes prestadas pela Emissora no “Termo
de Securitizagdo De Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio das 12 e 2@ Séries da 1992 (Centésima Nonagésima Nona)
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A., Lastreados em
Direitos Creditérios do Agronegodcio Devidos pela Fazenddo Industria e Comércio de
Produtos Agropecuarios Ltda.” (“Termo de Securitizagdo”). A assinatura do presente
instrumento sera efetuada de forma digital, nos padroes ICP-BRASIL, sendo reconhecida
como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a comprovacdo da
identidade e da validade desta declaracdo, em conformidade com o art. 107 do Cddigo
Civil e com o paragrafo 29, do artigo 10 da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto
de 2001.

S3do Paulo, 22 de setembro de 2022.

BANCO VOTORANTIM S.A.
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(Anexo ao "“Termo de Securitizacdo De Direitos Creditdorios do Agronegdcio para Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 128 e 23 Séries da 1992 (Centésima
Nonagésima Nona) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio
S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Fazend&o Industria
e Comércio de Produtos Agropecuarios Ltda.”)

ANEXO III - DECLARAGCAO DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por acdes, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n©°
10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora”), na qualidade de emissora da oferta publica dos certificados de recebiveis do
agronegocio das 13 (primeira) e 22 (segunda) séries da sua 1992 (centésima nonagésima
nona) emissao (“Emissdao”), DECLARA, para todos os fins e efeitos que verificou, em
conjunto com o BANCO VOTORANTIM S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n® 14.171, Torre A, 189 andar, Vila Gertrudes, CEP
04794-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 59.,588.111/0001-03, na qualidade de
coordenador lider, e com o assessor legal contratado para a Emissdo, a legalidade e
auséncia de vicios da operagdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia das informagdes que prestou no “Termo
de Securitizagdo De Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio das 12 e 2@ Séries da 1992 (Centésima Nonagésima Nona)
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em
Direitos Creditérios do Agronegodcio Devidos pela Fazenddo Industria e Comércio de
Produtos Agropecuarios Ltda.” (“Termo de Securitizagdo”). A assinatura do presente
instrumento sera efetuada de forma digital, nos padroes ICP-BRASIL, sendo reconhecida
como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a comprovacdo da
identidade e da validade desta declaracdo, em conformidade com o art. 107 do Cddigo
Civil e com o paragrafo 29, do artigo 10 da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto
de 2001.

S3do Paulo, 22 de setembro de 2022.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
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(Anexo ao "“Termo de Securitizacdo De Direitos Creditdorios do Agronegdcio para Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 128 e 23 Séries da 1992 (Centésima
Nonagésima Nona) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio
S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Fazend&o Industria
e Comércio de Produtos Agropecuarios Ltda.”)

ANEXO IV - DECLARAGCAO DO CUSTODIANTE

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, 215 - 49 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n°® 22.610.500/0001-88,
neste ato representada nos termos de seu contrato social, na qualidade de instituicao
custodiante dos documentos comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos direitos
creditorios do agronegdcio decorrentes das cédulas de produto rural com liquidagao
financeira (“CPRs-Financeiras”), descritas no anexo I do Termo de Securitizacdao, emitidas
em 22 de setembro de 2022, pela FAZENDAO INDUSTRIA E COMERCIO DE
PRODUTOS AGROPECUARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na
cidade de Cariri do Tocantins, Estado do Tocantins, na Rodovia BR 153 KM 659, S/N -
Galpao 01 CXPST 003, Zona Rural, CEP 77.453-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
06.697.576/0001-36, em favor da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar,
conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n° 10.753.164/0001-43, como
lastro dos certificados de recebiveis do agronegdécio emitidos, nos termos do “Termo de
Securitizagdo De Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio das 12 e 2@ Séries da 1992 (Centésima Nonagésima Nona)
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em
Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Fazenddo Industria e Comércio de
Produtos Agropecuérios Ltda.” (“Termo de Securitizacdo”), DECLARA, para os fins do
artigo 25, da Lei 14.430 e do artigo 23, paragrafo Unico, da Lei n® 10.931, de 2 de agosto
de 2004, conforme alterada, que procedeu: (i) a custodia eletronica de 1 (uma) via das
CPRs-Financeiras; (ii) a custodia eletronica de 1 (uma) via dos Contratos de Garantia;
(iii) a custddia eletronica de 1 (uma) via dos Contratos de Venda; e (iv) registro e
custddia de uma via digital original do Termo de Securitizagdo, para os fins do artigo 34,
da Resolugdo CVM 60 na forma do regime fiduciario instituido pela Emissora sobre os
Direitos Creditérios do Agronegécio, conforme declarado e descrito no Termo de
Securitizagdo. A assinatura do presente instrumento sera efetuada de forma digital, nos
padroes ICP-BRASIL, sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima
e suficiente para a comprovacao da identidade e da validade desta declaragdo, em
conformidade com o artigo 107 do Cddigo Civil e com o paragrafo 2°, do artigo 10 da
Medida Provisoéria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.
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Sao Paulo, 22 de setembro de 2022.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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(Anexo ao "“Termo de Securitizacdo De Direitos Creditdorios do Agronegdcio para Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 128 e 23 Séries da 1992 (Centésima
Nonagésima Nona) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio
S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Fazend&o Industria
e Comércio de Produtos Agropecuarios Ltda.”)

ANEXO V - DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/ME
sob o n® 17.343.682/0001-38, na qualidade de agente fiducidrio nomeado nos termos do
artigo 26, inciso III da Lei 14.430 e da Resolugcao CVM 17 e representante da comunhao
dos titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio das 12 (primeira) e 22 (segunda)
séries da 1992 (centésima nonagésima nona) emissdo da ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acdes, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n°® 1.553, 3°
andar, conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 10.753.164/0001-43
(“Emissora” e “Emissao”, respectivamente), DECLARA, para todos os fins e efeitos que,
verificou, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes relativas as
garantias e a consisténcia das demais informagoes contidas no “Termo de Securitizacdo
De Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio das 1@ e 2@ Séries da 1992 (Centésima Nonagésima Nona) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegodcio S.A., Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Fazenddo Industria e Comércio de Produtos
Agropecuarios Ltda.” (“Termo de Securitizagao”). A assinatura do presente instrumento
sera efetuada de forma digital, nos padroes ICP-BRASIL, sendo reconhecida como forma
valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a comprovacao da identidade e da
validade desta declaragdo, em conformidade com o artigo 107 do Cddigo Civil e com o
paragrafo 29, do artigo 10 da Medida Provisdria n© 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Sao Paulo, 22 de setembro de 2022.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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(Anexo ao "“Termo de Securitizacdo De Direitos Creditdorios do Agronegdcio para Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 128 e 23 Séries da 1992 (Centésima
Nonagésima Nona) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio
S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Fazend&o Industria
e Comércio de Produtos Agropecuarios Ltda.”)

ANEXO VI - DECLARAGAO DO REGIME FIDUCIARIO

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por acOes com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores
Mobiliarios ("CVM") sob o n® 21741, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 39 andar, conjunto 32, CEP 05419-001,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (*CNPJ/ME")
sob o n® 10.753.164/0001-43 (“"Emissora”), no ambito das 12 (primeira) e 22 (segunda)
séries de certificados de recebiveis do agronegdcio da sua 1992 (centésima nonagésima
nona) emissdo, lastreados em direitos creditérios do agronegécio devidos pela FAZENDAO
INDUSTRIA E COMERCIO DE PRODUTOS AGROPECUARIOS LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de Cariri do Tocantins, Estado do Tocantins, na
Rodovia BR 153 KM 659, S/N - Galpdao 01 CXPST 003, Zona Rural, CEP 77.453-000,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 06.697.576/0001-36 (“Devedora”, “Emissao”, "Oferta" e
“CRA", respectivamente), tendo por coordenador lider, o BANCO VOTORANTIM S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n©
14.171, Torre A, 189° andar, Vila Gertrudes, CEP 04794-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
59.588.111/0001-03 (“Coordenador Lider”), DECLARA, nos termos do artigo 29, inciso
VIII, do Suplemento A da Resolucdao CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme
em vigor (“Resolucdo CVM 60"), que foi instituido o regime fiduciario sobre os Créditos do
Patrimbnio Separado, até a quitagdo integral de todas as obrigacgdes relacionadas aos CRA,
na forma dos artigos 25 e seguintes da Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme
em vigor, com a consequente constituicdo do Patriménio Separado (conforme definido no
Termo de Securitizagdo). A assinatura do presente instrumento sera efetuada de forma
digital, nos padrdoes ICP-BRASIL, sendo reconhecida como forma valida, plenamente
eficaz, legitima e suficiente para a comprovacdo da identidade e da validade desta
declaracdo, em conformidade com o artigo 107 do Cédigo Civil e com o paragrafo 2°, do
artigo 10 da Medida Provisoéria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

S3do Paulo, 22 de setembro de 2022.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
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(Anexo ao "Termo de Securitizacdo De Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 128 e 238 Séries da 1992 (Centésima
Nonagésima Nona) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio
S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos pela Fazend&o Industria
e Comércio de Produtos Agropecuarios Ltda.”)

ANEXO VII - DECLARAGAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Endereco: Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304
Cidade / Estado: Rio de Janeiro - R]

CNPJ n0: 17.343.682/0001-38

Representado neste ato por sua diretora estatutaria: Marcelle Motta Santoro

NUmero do Documento de Identidade: 185.511 OAB/RJ

CPF n°: 109.809.047-06

da oferta publica com esforgos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobilidrio Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegécio - CRA
NUmero da Emissdo: 1992 (Centésima Nonagésima Nona)

NUumero da Série: 12 (primeira) e 22 (segunda) séries

Emissor: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
Quantidade: 120.000 (cento e vinte mil) CRA

Forma: Nominativa escritural

Declara, nos termos da Resolugdao CVM n% 17, a ndo existéncia de situacdo de conflito de
interesses que o impeca de exercer a funcdo de agente fiduciario para a emissdo acima
indicada, e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3, a ocorréncia de
qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situacdo. A assinatura do
presente instrumento serd efetuada de forma digital, nos padroes ICP-BRASIL, sendo
reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovacgao da identidade e da validade desta declaracao, em conformidade com o art.
107 do Coddigo Civil e com o §29, do art. 10 da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001.

Sao Paulo, 22 de setembro de 2022.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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(Anexo ao "“Termo de Securitizacdo De Direitos Creditdorios do Agronegdcio para Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 128 e 22 Séries da 1992 (Centésima
Nonagésima Nona) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio
S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos pela Fazend&o Industria

e Comércio de Produtos Agropecuarios Ltda.”)

ANEXO VIII - OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU
PRIVADOS, FEITAS PELA EMISSORA, POR SOCIEDADE COLIGADA,
CONTROLADA, CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA
EMISSORA QUE O AGENTE FIDUCIARIO ATUA NESTA DATA

Emissao

812 Série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$469.845.000,00

Emissao

Quantidade 469.845

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de a chri

Vencimento 23/06/2023 (812 série)

Remuneragao IPCA + 5,9844% (812 série)

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio 892 Série da 12 emissdao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$374.000.000,00

Emissao

Quantidade 374.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de

Vencimento 15/08/2023

Remuneragao IPCA + 5,9844%

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissido 1762 série da 12 emissdao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$150.000.000,00

Emissao

Quantidade 150.000

Espécie quirografaria

Garantias cessdo fiduciaria

Data de

Vencimento 19/10/2022

Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,80% a.a.
Enquadramento | adimpléncia financeira
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Emissao

12 série da 6@ emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$75.000.000,00

Emissao

Quantidade 75.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de

Vencimento 17/02/2023
Remuneracgao 100% Taxa DI + 1,8% a.a
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissao

13, 23 e 32 séries da 92 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios
do Agronegdcio S.A. (1@ e 22 Séries Vencidas)

yalor Total da|r$22.000.000,00

missao

Quantidade 22.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de

Vencimento 30/11/2022

Remuneragao 1% a.a. para a 32 série

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio 13 e 23 séries da 122 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$1.020.000.000,00

Vencimento

Emissao

Quantidade 1.020.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de | 18/11/2025

100% da Taxa DI + 0,70% a.a. para a 12 série; IPCA + 3,5518% a.a. para a

Remuneragao 2a série
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissio 138 série da 152 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegécio S.A.

Vencimento

;’:1';’5251“3' da | 2$100.000.000,00
Quantidade 100.000

Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de|50/08/2024
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Remuneragao 108% da Taxa DI
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissio série Unica da 182 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$400.000.000,00

Emissao

Quantidade 400.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de

Vencimento 17/11/2027

Remuneragao IPCA + 3,8% a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio 12 série da 262@ emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do

Agronegdcio S.A.

yalor Total da|2$300.000.000,00

missao

Quantidade 300.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de

Vencimento 17//11/2025

Remuneragao IPCA + 4,50 a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio 12 e 22 séries da 232 emissdao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$98.036.000,00 (12 serie); R$121.964.000,00 (22 serie)

Emissao

Quantidade 98.036 (1@ serie); 121.964 (22 serie)

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de a LN a .

Vencimento 18/11/2024 (12 serie); 16/11/2026 (22 serie)

Remuneragao Pré-fixada 7.60% a.a. (12 serie); Pré-fixada 8% a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio 12 série da 372 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegécio S.A.

Vencimento

Yalor Total dalr$204.000.000,00

Quantidade 204.000

Espécie N/A

Garantias Cessdo Fiduciaria, Alienacgdo Fiducidria e Fianca
Data de | 15/03/2024
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Remuneracao Pré-fixada 7.5% a.a.
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissio série Unica da 212 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$240.000.000,00

Emissao

Quantidade 240.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de

Vencimento 19/02/2026

Remuneragao IPCA + 4,5000%

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emiss3o série Unica da 532 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegdcio S.A.

Valor Total da|;.,05.000.000,00

Emissao

Quantidade 400.000

Espécie N/A

Garantias Penhor

Data de

Vencimento 16/05/2025

Remuneragao IPCA + 6,0931%a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio série Unica da 542 emissdao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$500.000.000,00

Emissao

Quantidade 500.000

Espécie N/A

Garantias N/A
5:|t'|ac!:imento ae 15/06/2027
Remuneragao IPCA + 5,7% a.a.

Enquadramento

adimpléncia financeira

Emissao

Série Unica da 692 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdcio S.A.

Vencimento

:E’ﬁ:;’sga?ta' da | 2$180.000.000,00
Quantidade 180.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de|6/11/2026
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Remuneragao IPCA + 4,8% a.a
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissio série Unica da 482 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$213.142.000,00

Emissao

Quantidade 213.142

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de

Vencimento 15/07/2025

Remuneragao IPCA + 5,00% a.a

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio 12 e 23 séries 382 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegdcio S.A.

Vencimento

!::?;sa?ta' da | 2$109.500.000,00
Quantidade 109.500

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de

05/12/2023 (12 série) e 05/12/2024 (22 série)

100% da Taxa DI + 1,90% a.a para a 12 série; 100% da Taxa DI + 1,90% a.a

Remuneracao para a 22 série
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissio 128 série da 362@ Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegécio S.A.

yalor Total da|rg44.895.000,00

Quantidade 44.895

Espécie N/A

Garantias Cessao fiduciaria dos direitos creditérios
5:|t'|ac!:imento de 17/02/2025

Remuneragao 100% da Taxa DI + 5,25% a.a

Enquadramento

adimpléncia financeira

Emissao

22 série da 362 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$155.105.000,00

Emissdo

Quantidade 155.105

Espécie N/A

Garantias Cessado fiduciaria dos direitos creditérios
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17/02/2025

Remuneragao

IPCA + 5,00% a.a

Enquadramento

adimpléncia financeira

Emissao

13, 23 e 33 séries da 872 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios
do Agronegdcio S.A.

:E’a'.‘" _Yotal da| . 36.000.000,00 (trinta milhdes de reais)

missao

Quantidade 30.000

Espécie N/A

Garantias Cessdo fiduciaria dos direitos creditérios

Data de

Vencimento 30/08/2024

Remuneracio |100% CDI + 6,00% (12 série); 100% CDI + 8,00% (22 série); 1,00% (32

série);

Enquadramento

adimpléncia financeira

Emissao

Série Unica da 922 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$500.000.000,00

Emissao

Quantidade 500.000
Espécie N/A

Garantias N/A
5:|t'|ac!:imento ae 16/05/2031
Remuneragao IPCA + 5,1672%

Enquadramento

adimpléncia financeira

Emissao

12 e 22 Séries da 942 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A.

yalor Total da|r435.000.000,00

missao

Quantidade 35.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de

Vencimento 30/09/2022

Remuneragéo prefixada 11% aa (12 série); prefixada 14% aa (22 série)

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio 1a, 2@ e 32 Séries da 1073 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios

do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$60.000.000,00

Emissao
Quantidade 42.000 (12 Série); 6.000 (22 Série) e 12.000 (32 Série)
Espécie N/A
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Garantias Contrato de Cessdo Fiduciaria

Data de

Vencimento 30/12/2024

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 7% a.a. (12 série); 100% da Taxa DI a.a(22 série) e

Prefixado em 1% a.a. (32 série)

Enquadramento

adimpléncia financeira

Emissao

Série Unica da 1152 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A.

Valor Total da

Emissao R$354.973.000,00

Quantidade 354.973

Espécie N/A

Garantias Cessdo Fiduciaria

Data de

Vencimento 15/09/2027

Remuneragao IPCA + 5,7641% a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio Série Unica da 1222 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$130.000.000,00

Emissao

Quantidade 130.000

Espécie N/A

Garantias Contrato de Cessdao Fiduciaria e Fianga

Data_ de 18/11/2026 de novembro

Vencimento

Remuneragdo [IpPCA + 8,7707% a.a

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio 1a, 23 e 33 Séries da 1303 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios

do Agronegécio S.A.

Valor Total da|;.c1 500.000,00

Emissao

Quantidade 51.500

Espécie N/A

Garantias Fianca, apenas para 22 Série

Data de

Vencimento 07/11/2022

Remuneracio 100% da Taxa DI + 1,60% a.a (1@ Série); 100% da Taxa DI + 1,50% a.a (22

Série) e 100% da Taxa DI (32 Série)

Enquadramento

adimpléncia financeira

Emissao

Série Unica da 762 Emissdao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegécio S.A.

Valor Total
Emissao

da

R$22.000.000,00
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Quantidade 22.000
Espécie N/A
Garantias Alienacdo Fiduciaria de Imovel, a Cessdo Fiduciaria e Aval
Data de
Vencimento 26/10/2026
Remuneragao 100% da Taxa DI + 6% a.a
Enquadramento | adimpléncia financeira
—_ Série Unica da 1212 Emissdao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Emissao

Agronegdcio S.A.

Valor Total da|..5.4000.000,00

Emissao

Quantidade 240.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de

Vencimento 15/10/2027

Remuneracao IPCA + 6,9946% a.a

Enquadramento |adimpléncia financeira

Ermissdo 12 e 23 Séries da 1242 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do

Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$720.736.000,00

Vencimento

Emissao

Quantidade 720.736
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de

15/12/2028 (12 Série) e 15/12/2031 (22 Série)

Remuneragao

IPCA + 5,5386% a.a. (12 Série) e IPCA + 5,5684% a.a. (22 Série)
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissido 13, 23 e 32 Séries da 1392 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios

do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$31.500.000,00

Emissao

Quantidade 31.500

Espécie quirografaria

Garantias Fianga

Data de

Vencimento 29/11/2022

Remuneracdo 100% da Taxa DI + 1,60% a.a (12 Série); 100% da Taxa DI + 1,50% a.a (22

Série) e 100% da Taxa DI (32 Série)

Enquadramento

adimpléncia financeira

Emissao

Série Unica da 1282 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegécio S.A.
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Valor Total da| .. ¢40 000.000,00
Emissao
Quantidade 600.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de
Vencimento 15/01/2029
Remuneragao IPCA + 6,5176%
Enquadramento | adimpléncia financeira
N a . . . s
Emissio Série Unica da 1602 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do

Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$150.000.000,00

Emissao
Quantidade 150.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de
Vencimento 16/04/2026
Remuneragao 100% da Taxa DI + 0,90% a.a
Enquadramento | adimpléncia financeira
_ Série Unica da 1542@ Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Emissao

Agronegdcio S.A.

yalor Total da|r$270.651.000,00

Quantidade 270.651

Espécie N/A

Garantias Fianca

ezrs:imento ae 15/05/2029

Remuneragao IPCA + 6,5348%

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio Série Unica da 1622 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$ 200.000.000,00

Emissao
Quantidade 200.000
Espécie N/A
Garantias Fianga
Data de
Vencimento 15/05/2028
Remuneragao IPCA + 6,9949%
Enquadramento | adimpléncia financeira
I 12 e 22 Séries da 932 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Emissao

Agronegécio S.A.
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Valor Total da| .. ¢40 000.000,00
Emissao
Quantidade 303.642 (12 Série); 296.358 (23 Série)
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de a CAriay. 3 Chri
Vencimento 17/05/2032 (12 Série); 15/05/2037 (22 Série)
Remuneragao IPCA + 6,5473% (12 Série); IPCA + 6,9739% (22 Série)
Enquadramento | adimpléncia financeira
N a . . . s
Emissio Série Unica da 1772 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do

Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$ 100.000.000,00

Emissao

Quantidade 100.000

Espécie N/A

Garantias Alienagdo Fiduciaria e Aval
Vencimento | 04/12/2028

Remuneragao 100% da Taxa DI + 3,90% a.a

Enquadramento

adimpléncia financeira

Emissao

12 e 22 Série da 1842 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdcio S.A.

yalor Total da|rs 70.000.000,00

Quantidade 70.000

Espécie N/A

Garantias Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios; Fianga

ezrs:imento ae 12/06/2025

Remuneracgao 100% da Taxa DI + 5,50% a.a (12 série) e e 100% da Taxa DI (22 série)
Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio Série Unica da 1722 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$ 600.000.000,00

Emissao
Quantidade 600.000
Espécie N/A
Garantias Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios e Fianga
Data de
Vencimento 16/07/2029
Remuneragao IPCA + 7,2043%
Enquadramento | adimpléncia financeira
_ Série Unica da 2062 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Emissao

Agronegécio S.A.
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Valor Total da| .. 344 000.000,00

Emissao

Quantidade 300.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de

Vencimento 03/04/2028

Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,50% a.a

Enquadramento | adimpléncia financeira

12 e 22 da 1732 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do

Emissdo Agronegbcio S.A.

Valor Total da| .. 140 000.000,00 (12 Série) e R$ 150.000.000,00 (22 Série)

Emissao

Quantidade 100.000 (12 Série) e 150.000 (22 Série)
Espécie N/A

Garantias N/A

Data de

a Chri a Chri
Vencimento 15/07/2027 (12 Série) e 15/07/2030 (22 Série)

Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,00% a.a (12 Série)e IPCA + 6,8911% (22 Série)

Enquadramento | adimpléncia financeira
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(Anexo ao "“Termo de Securitizacdo De Direitos Creditdorios do Agronegdcio para Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 128 e 23 Séries da 1992 (Centésima
Nonagésima Nona) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio
S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Fazend&o Industria
e Comércio de Produtos Agropecuarios Ltda.”)

ANEXO IX - DESPESAS DA OFERTA

DESPESAS FLAT
DESPESA PRESTADOR BASE GROSS UP LiQuUIDO TOTAL % CRA
Estruturacéo/ Emissao Ecoagro Fixo 0,9035 R$ 36.000 R$ 39.845,05 0,0300%
Registro CPRF Vortx Fixo 0,9035 R$ 12.000 R$ 13.281,68 0,0100%
Escriturador Vortx Fixo 0,9035 R$ 1.000 R$ 1.106,81 0,0008%
Registro CRA B3 Fixo 1,0000 R$ 30.600 R$ 30.600,00 0,0255%
Registro CPRF B3 Fixo 1,0000 R$ 1.200 R$ 1.200,00 0,0010%
Taxa de Encerramento CVM CWM 0,03000% 1,0000 R$ 36.000 R$ 36.000,00 0,0300%
Total R$ 116.800 R$ 122.034 0,10%
DESPESAS RECORRENTES
DESPESA PRESTADOR BASE GROSS UP LiQUIDO TOTAL % CRA
Agente Fiduciario Pentagono Fixo 0,8785 R$ 16.000 R$ 18.212,86 0,0133%
Verificac&o de Destinacéo de Recursos Pentagono Fixo 0,8785 R$ 1.800 R$ 2.048,95 0,0015%
Custodiante Vortx Fixo 0,9035 R$ 14.400 R$ 15.938,02 0,0120%
Escriturador CRA Vortx Fixo 0,9035 R$ 12.000 R$ 13.281,68 0,0100%
Custodia CPRF B3 Fixo 1,0000 R$ 15.840 R$ 15.840,00 0,0132%
Auditoria CRA Grant Thornton Fixo 0,8575 R$ 4.300 R$ 5.014,58 0,0036%
Convocagao Assembleia Aprovacéo Patrimonio Separado  Ecoagro Fixo 1,0000 R$ 14.000 R$ 14.000,00 0,0117%
Administracdo dos CRA Ecoagro Fixo 0,9035 R$ 36.000 R$ 39.845,05 0,0300%
Total R$ 114.340 R$ 124.181 0,10%
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(Anexo ao "“Termo de Securitizacdo De Direitos Creditdorios do Agronegdcio para Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 128 e 23 Séries da 1992 (Centésima
Nonagésima Nona) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio
S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Fazend&o Industria
e Comércio de Produtos Agropecuarios Ltda.”)

ANEXO X - CRONOGRAMA INDICATIVO

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora em razdo do desembolso das CPRs-Financeiras,
emitidas nos termos do artigo 29, inciso II, da Lei 8.929, serdo destinados exclusivamente
na aquisicdo de produtos agropecuarios in natura, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°,
da Lei 11.076, e do paragrafo 79, do artigo 29, do Anexo Normativo II, da Resolucdo CVM
60, bem como, nos termos da Clausula 6.5 das CPRs-Financeiras.

O cronograma indicativo apresentado abaixo representa apenas uma estimativa com base
no histérico de despesas da Devedora, ndo constituindo uma obrigacao de utilizacdo dos
recursos nas proporcdes e valores indicados, desde que os recursos sejam aplicados
integral e exclusivamente pela Devedora em suas atividades vinculadas ao agronegdcio,
no curso ordinario de seus negodcios, até a Data de Vencimento dos CRA 12 Série, conforme
disposto na tabela 1 abaixo e/ou da Data de Vencimento dos CRA 22 Série, conforme
disposto na tabela 2 abaixo, ou até que a Devedora comprove a aplicacdo da totalidade
dos recursos obtidos com a Emissao, o que ocorrer primeiro.

Tabela 1 - CRA 12 Série:

Alocacao dos Recursos Periodo para Utilizacao

(% em relagao ao Valor Total da (semestral)
Emissao)
16,66666% Data de Emissdo até o 6° més

16,66666%

Do 7° ao 129 més

16,66666%

Do 139 ao 18° més

16,66666%

Do 199 ao 249 més

16,66666%

Do 259 ao 30° més

16,66666%

Do 31° més até a Data de Vencimento
dos CRA 123 Série

100%

Total

Tabela 1 - CRA 22 Série:

Alocacao dos Recursos

(% em relagao ao Valor Total da

Periodo para Utilizagao
(semestral)

Emissao)

10,0000% Data de Emissdo até o 6° més
10,0000% Do 7° ao 129 més
10,0000% Do 13° ao 18° més
10,0000% Do 19° ao 24° més
10,0000% Do 25° ao 300 més
10,0000% Do 31° ao 36° més
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10,0000% Do 37° ao 42° més
10,0000% Do 43° ao 48° més
10,0000% Do 49° ao 54° més
10,0000% Do 55° més até a Data de Vencimento
dos CRA 22 Série
100% Total

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer
qualquer atraso ou antecipagao do cronograma indicativo: (i) ndo sera necessario notificar
o Agente Fiduciario, tampouco sera necessario aditar as CPRs-Financeiras ou este Termo
de Securitizacdo; e (ii) ndo sera configurado Evento de Vencimento Antecipado, desde
que a Devedora realize a integral Destinacao dos Recursos até a Data de Vencimento dos
CRA 12 Série ou dos CRA 22 Série, conforme o caso.

Demonstra-se a capacidade de destinagao de recursos obtidos pela Devedora em razdo do
desembolso das CPRs-Financeiras com base no valor histérico de custos e despesas da
Devedora destinado a aquisicdo de soja in natura, nos ultimos 5 (cinco) anos, 0s quais sao
superiores aos recursos obtidos pela Devedora com a presente Emissdo, conforme tabela
abaixo:

Capacidade de Destinacdao dos Recursos - Premissas (estimativas baseadas
nos ultimos 5 (cinco) anos)?

Custos e Despesas para Aquisicao
de soja in natura (R$)

Exercicio

2017 354.342.313,00
2018 375.828.773,00
2019 443.689.019,00
2020 751.646.488,00
2021 1.452.437.350,00
))/thzt;atO(t:;;ﬂe SRR e 3.377.943.943,33

1 Os gastos acima ocorreram de forma recorrente com relagdo a aquisi¢do de soja in natura com os
produtores rurais e/ou cooperativas listados no Anexo II das CPRs-Financeiras, nos ultimos 5 (cinco)
anos.
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(Anexo ao “Termo de Securitizacdo De Direitos Creditéorios do Agronegdcio para Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegodcio das 1@ e 2@ Séries da 1992 (Centésima
Nonagésima Nona) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio
S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegoécio Devidos pela Fazendao Industria
e Comércio de Produtos Agropecuarios Ltda.”)

ANEXO XI — CRONOGRAMA DE PAGAMENTOS DOS CRA

CRA 12 Série:
Percentual
Nodaparcela  Datesde  Pasamentode G foovaior”

mortizagao Nominal

Unitario

Data de Emissao 22/09/2022 - - -

1 17/10/2022 Sim Nao 0,0000%
2 16/11/2022 Sim Nao 0,0000%
3 15/12/2022 Sim Nao 0,0000%
4 16/01/2023 Sim Nao 0,0000%
5 15/02/2023 Sim Nao 0,0000%
6 15/03/2023 Sim Ndo 0,0000%
7 17/04/2023 Sim Nao 0,0000%
8 15/05/2023 Sim Ndo 0,0000%
9 15/06/2023 Sim Nao 0,0000%
10 17/07/2023 Sim Nao 0,0000%
11 15/08/2023 Sim Nao 0,0000%
12 15/09/2023 Sim Nao 0,0000%
13 16/10/2023 Sim Nao 0,0000%
14 16/11/2023 Sim Nao 0,0000%
15 15/12/2023 Sim Nao 0,0000%
16 15/01/2024 Sim Nao 0,0000%
17 15/02/2024 Sim Nao 0,0000%
18 15/03/2024 Sim Nao 0,0000%
19 15/04/2024 Sim Nao 0,0000%
20 15/05/2024 Sim Nao 0,0000%
21 17/06/2024 Sim Nao 0,0000%
22 15/07/2024 Sim Nao 0,0000%
23 15/08/2024 Sim Nao 0,0000%
24 16/09/2024 Sim Nao 0,0000%
25 15/10/2024 Sim Nao 0,0000%
26 18/11/2024 Sim Nao 0,0000%
27 16/12/2024 Sim Nao 0,0000%
28 15/01/2025 Sim Nao 0,0000%
29 17/02/2025 Sim Nao 0,0000%
30 17/03/2025 Sim Nao 0,0000%
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31 15/04/2025 Sim Nao 0,0000%
32 15/05/2025 Sim Ndo 0,0000%
33 16/06/2025 Sim Nao 0,0000%
34 15/07/2025 Sim Ndo 0,0000%
35 15/08/2025 Sim Ndo 0,0000%
Data de
36 Vencimento Sim Sim 100,0000%
CRA 22 Série:

Percentual

wodaparcsls  Doeede  Paoamentode ™ SioValor
Amortizacao Nominal

Atualizado

Data de Emissao 22/09/2022 - - -

1 17/10/2022 Sim Ndo 0,0000%
2 16/11/2022 Sim Nao 0,0000%
3 15/12/2022 Sim Ndo 0,0000%
4 16/01/2023 Sim Nao 0,0000%
5 15/02/2023 Sim Ndo 0,0000%
6 15/03/2023 Sim Nao 0,0000%
7 17/04/2023 Sim Nao 0,0000%
8 15/05/2023 Sim Ndo 0,0000%
9 15/06/2023 Sim Nao 0,0000%
10 17/07/2023 Sim Ndo 0,0000%
11 15/08/2023 Sim Nao 0,0000%
12 15/09/2023 Sim Ndo 0,0000%
13 16/10/2023 Sim Ndo 0,0000%
14 16/11/2023 Sim Nao 0,0000%
15 15/12/2023 Sim Ndo 0,0000%
16 15/01/2024 Sim Nao 0,0000%
17 15/02/2024 Sim Ndo 0,0000%
18 15/03/2024 Sim Nao 0,0000%
19 15/04/2024 Sim Nao 0,0000%
20 15/05/2024 Sim N&o 0,0000%
21 17/06/2024 Sim Ndo 0,0000%
22 15/07/2024 Sim Nao 0,0000%
23 15/08/2024 Sim Ndo 0,0000%
24 16/09/2024 Sim N&o 0,0000%
25 15/10/2024 Sim N&o 0,0000%
26 18/11/2024 Sim Ndo 0,0000%
27 16/12/2024 Sim Nao 0,0000%
28 15/01/2025 Sim Ndo 0,0000%
29 17/02/2025 Sim N&o 0,0000%
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30 17/03/2025 Sim Nao 0,0000%
31 15/04/2025 Sim Ndo 0,0000%
32 15/05/2025 Sim Nao 0,0000%
33 16/06/2025 Sim Ndo 0,0000%
34 15/07/2025 Sim Ndo 0,0000%
35 15/08/2025 Sim Nao 0,0000%
36 15/09/2025 Sim Ndo 0,0000%
37 15/10/2025 Sim Nao 0,0000%
38 17/11/2025 Sim Ndo 0,0000%
39 15/12/2025 Sim Nao 0,0000%
40 15/01/2026 Sim Nao 0,0000%
41 18/02/2026 Sim Ndo 0,0000%
42 16/03/2026 Sim Nao 0,0000%
43 15/04/2026 Sim Nao 0,0000%
44 15/05/2026 Sim Nao 0,0000%
45 15/06/2026 Sim Nao 0,0000%
46 15/07/2026 Sim Nao 0,0000%
47 17/08/2026 Sim Nao 0,0000%
48 15/09/2026 Sim Sim 50,0000%
49 15/10/2026 Sim Nao 0,0000%
50 16/11/2026 Sim Nao 0,0000%
51 15/12/2026 Sim Nao 0,0000%
52 15/01/2027 Sim Nao 0,0000%
53 15/02/2027 Sim Nao 0,0000%
54 15/03/2027 Sim Nao 0,0000%
55 15/04/2027 Sim Nao 0,0000%
56 17/05/2027 Sim Nao 0,0000%
57 15/06/2027 Sim Nao 0,0000%
58 15/07/2027 Sim Nao 0,0000%
59 16/08/2027 Sim Nao 0,0000%
Data de
60 Vencimento Sim Sim 100,0000%
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